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D. EVALUARE IN SCOPUL SOLVABILITATE I1

Principiile si metodele de evaluare ale bilantului economic conform cerintelor de raportare Sclvabilitate [, sunt

descrise mai jos:

D.1. Active

D.1.1. Principalele diferente de evaluare a activelor

Exista diferente de evaluare a activelor intre bilantul alcatuit conform standardelor locale si bilantul evaluat
conform cerintelor de raporiare Solvabilitate [1 care sunt prezentate in paragralele urmatoare.

D.1.2. Fond comercial

Nu se aplica.

D.1.3. Cheltuieli de achizitie reportate

Cheltuielile de achizitie reportate nu sunt recunoscute in regimul de Solvabilitate I si prin urmare, sunt evaluate

la zero,

D.I.4. Active necorporale

Activele necorporale cuprind programele informatice (software) si licentele achizitionate sau dezvoltate.

Active necorporale nu pot fi recunoscute si evaluate in bilantul economic Solvabilitate II la alta valoare decat
zero, cu exceptia cazului in care pot fi vandute separat si se poate demonstra ca exista o piata activa pentru

activele necorporale identice sau similare.

In aceasta etapa, ca masura de prudenta, aceste active necorporale sunt evaluate la zero in bilantul economic

Solvabilitate [I.

D.1.5. Creante privind impozitul amanat
Creantele si dstoriile privind impozitul amanat sunt evaluate si recunoscute in conformitate cu 1AS 12,
Impozitele amanate se evalueaza prin aplicarea cotei de impozitare de 16% asupra :
- creditelor fiscale si a pierderilor fiscale neutilizate;

- diferentelor temporare reprezentate de diferenta dintre valorile activelor si pasivelor recunoscute si

evaluate in conformitate cu standardul Solvabilitate Il si valorile fiscale ale activelor si pasivelor.

Toate datoriile privind impozitul amanat sunt intotdeauna recunoscute in bilant.
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Pe de alta parte, creantele privind impozitele amanate sunt recunoscute doar in masura in care profiturile
impozabile viitoare sunt probabile, luand in considerare, de asemenea, limitarea in timp a reportarii pierdesilor
fiscale neutilizate.

Creantele si datoriile privind impozitul amanat nu sunt actualizate.

In cadrul Solvabilitate Il, daca este cazul, se continua analiza capacitatii impozitelor amanate de a acoperi
pierderile. Ajustarea reflecta posibila compensare a pierderilor neprevazute prin diminuarea impozitelor
amanate,

In conturile statutare, impozitele amanate nu sunt recunoscute, in conformitate cu reglementarile contabile

existente in vigoare,

D.1.6. Excedentul beneficiilor din pensii

Nu se aplica.

D.1.7. Imobilizarile corporale detinute pentru uz propriu

imobilizarile corporale detinute pentru uz propriu cuprind in principal cladirile, terenurile si mijloacele fixe.

Imaobilizarile corporale sunt evaluate la valoarea lor justa in bilantul economic conform principiilor Solvabilitate
11, Aceasta valoare justa este determinata pe baza raporiului de reevaluare (efectuat intr-un interval de maxim
cinci ani) de catre un expent autorizat.

Cladirile si terenurile recunoscute in bilantul intocmit conform cerintelor de raportare locala sunt evaluate initial
la cost amortizat ce corespunde costului de achizitie diminuat cu amortizarea cumulata. Periedic, cladirile si
terenurile sunt regvaluate in principal din ratiuni fiscale, jar evaluarea este efeciuata de catre un expert autorizat
independent.

La data intrarii in patrimoniul societatii, mijloacele fixe se evalueaza si se inregistreaza in contabilitate la
valoarea de intrare, Aceasta poate fi reprezentata de; castul de achizitie, costul de productie, valoarea de apon,
sau valoarea justa - in cazul activelor primite cu titln gratuit sau constatate plus la inventariere - in functie de
modul de achizitie. La prezentarea in formularul de bilant din Solvabilitate [1, imobilizarile corporale se reflecta

la valoarea de intrare din care se scad ajustarile cumulate de valoare.

D.1.8. Investitii (altele decat Fonduri de Unit-Linked/Index-Linked}

D.1.8.1. Investitii imobiliare (altele decat cele pentru uz propriu)

Nu se aplica.

D.1.8.2. Participatii

Societatea utilizeaza metoda de evaluare si ierarhia de evaluare prevazmta de regimul Solvabilitate 11 pentru

determinarea valorii juste a participatiei PAID S.A. recunoscuta in bilantul economic Solvabilitate [I.

Pentru Groupama Service S.R.L. recunoasterea participatiei este [a valoarea nominala.
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D.1.8.3. Actiuni, instrumente cu venit fix, fonduri de investitii, titluri colaterizate

Actiunile, instrumentele cu venit fix, fondurile de investitii si activele colaterizate sunt recunoscute in bilantului

economic Solvabilitate Il la valoarea de piata.

D.1.9. Instrumente derivate

Majoritatea derivativelor (swap pe ratele de dobanda, contracte forward FX, caps etc) sunt evaluate prin metode
standard de evaluare ce utilizeza date observabile (contractual forward) dar si pe baza pretului primit de la
contrapartida contractului (optiuni CALL, PUT, etc).

Riscul de contrapartida nu este luat in calcul la determinarea valorii de piata a derivativelor, neavand un impact

semnificativ.

D.1.10. Depozite la termen, altele decat numerarul

Depozitele aliele decat numerarul sunt in general depozite la termen, Evaluarea se face prin metoda costului

amortizat.

D.1.11. Alte investitii

Nu se aplica,
D.1.12. Active de tipul Unit-Linked si Index Linked

Activele detinute sub forma Fondurilor de Unit-Linked sauw Fondurilor de Index-Linked sunt contracte in care

riscul este transferat in totalitate clientului.

Activele detinute sub forma Fondurilor de Unit-Linked sau Fondurilor de Index-Linked sunt evaluate prin
metoda marcarii [a piata (i.e. daca piata este activa se utilizeaza pretul de piata din data eveluarii, daca piata nu

este activa se folosese metode tehnice de evaluare cu date observabile.

Daca nu sunt disponibile nici date observabile se folosesc variabile neobservabile solicitand un anumit grad de
rationament. In cazul fondurilor adminisirate in prezent activele detinute sub forma Fondurilor de Unii-Linked

sau Fondurilor de Index-Linked se evaluaza pe baza datelor observabile,

Activele detinute sub forma Fondurilor de Unit-Linked saw Fondurilor de Index-Linked sunt evaluate la valoare

Jjusta atat in bilantul intocmit conform standardelor locale cat si in bilantul economic Solvabilitate 11.

1.1.13. Garantii si ipoteci

In aceasta categorie sunt incluse in principal garantiile gestionarilor.
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D.1.14. Imprumuturi aferente politelor de asigurare

Nu se aplica.

D.1.15. Sume recuperate din contracte de reasigurare sau rezerve tehnice allocate

Nu se aplica.

D.1.16. Alte active
D.1.16.1. Depozite la societati cedente

Nu se aplica.
D.1.16.2. Creante provenite din operatiuni de asigurare directa

Creantele din operatiuni de asigurare (activitatea directa si acceptari in reasigurare) reprezinta sumele datorate de
asigurati, intermediarii in asipurari, co-asiguratori, alti asiguratori precum si alte parti terte in legatura cu

activitatea de asigurare.

Creantele din asigurare sunt evaluate la valoarea contabila in bilantul economic conform cerintelor de raporiare

Solvabilitate 1),

D.1.16.3. Creantele provenite din operatiuni de reasigurare

Creantele provenite din operativni de reasigurare reprezinta sumele la care are dreptul Societatea conform

contractelor sale de reasigurare, altele decat rezervele tehnice cedate.
Acestea cuprind creantele de la reasigurator cu privire la dauncle stabilite pentru asigurati sau beneficiari,

Creantele provenite din operatiuni de reasigurare sunt evaluate la valoarea contabila in bilantul economic

conform cerintelor de raponare Solvabilitate II.

D.1.16.4 Alte creante (cu exceptia asigurarii)

In categoria alte creante sunt incluse in principal sumele estimate a fi recuperate de la debitorii din regrese.

Alte creanie sunt evaluate la valoarea comtabila in bilantul economic conform cerintelor de raportare

Solvabilitate 11,

Creantele din regrese sunt prezentate nete de provizionul pentru depreciere.

D.1.16.5. Actiuni proprii

Nu se aplica.
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D,1,16.6 Creante privind capitalul subscris si nevarsat

Nu se aplica.
D.1.16.7 Numerar si echivalente de numerar

Nummerarul si echivalentul de numerar include casa si conturile la banci precum si depozitele cu o scadenta mai

mica de trei luni.

D.1.16.8. Alte active — care nu sunt prezentate in liniile anterioare

In categoria alle active sunt prezentate in principal cheltuielile inregistrate in avans,

D.2. Rezerve tehnice

D.2.1. Metode pentru calculul si analiza diferentelor dintre evaluarea rezervelor in

situatiile financiare statutare si evaluarea conform cerintelor de Solvabilitate Il

Paragrafele de mai jos prezinta metoda folosita pentru evaluarea rezervelor tehnice sub regimul Solvabilitate [1,
formate din cea mai buna estimare a angajamentelor si marja de risc aferenta, valori ce sunt detaliata [a nivel de

linie de activitate.

D.2.1.1. Best estimate Daune Asigurari Generale

Cea mai buna estimare, inainte de aciwalizare (tinand cont de rata dobanzii fara risc), inainte de
aplicarea cheltuielilor de gestionare a daunelor si inainte de luarea in considerare a riscului de insolventa a

reasiguratorilor, porneste de la triunghiurile bazate pe daunele intamplate sau daunele platite cumulate brute.

Estimarea costurilor ultime este efectuata in baza datelor extrase inainte de 31 Decembrie. Daca un
evenjment major se intampla intre data de extragere a datelor si 3|1 Decembrie, costul ultim se ajusteaza pentru a

include aceste evenimente.

Raiele de lichidare a daunelor aplicate costului ultim permit determinarea istoricului beneficiilor platite
pentru a fi luate in calculul celei mai bun estimari a rezervei de dauna. Valoarea prezenta a celei mai bune
estimari se calculeaza la nivel de linie de activitate prin aplicarea curbei ratei de dobanda fara risc crescuta cu
prima de volatilitate fluxurilor viitoare de trezorerie (beneficii si cheltuieli). Similar, rezerva actualizata aferenta

reasiguratorilor se obtine din transfer, incluzand ajustarea pentru riscul de intrare in insolventa a reasiguratorilor.
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Ajustarea pentru riscul probabil de intrare in insolventa a reasiguratorilor se calculeaza prin formula simplificata

prezentata in articolul 61 din Regulamentul Delegat (UE) 2015/35,

D.2.1.2. Best estimate rezerva de prima - Asigurari Generale

Cea mai buna estimare a rezervei de prima se calculeaza prin aplicarea ratei combinate economice la rezerva de
prima necastigata (aferenta primelor scadente) inregistrata in situatiile financiare, tinand cont de limitarile

contractuale existente. Aceasta rata tine cont de:

s Raia de dauna medie bruta estimata in baza ratei de dauna ultima din anii anteriori;
s  Rata cheltuielilor, exclusiv cheltuielile de achizitie (pentru consistenta cu primele propuse);
*  Rata de actualizare estimata in baza curbei ratei de dobanda fara risc crescuta cu prima de volatilitate si
fiuxurile de trezorerie din daunele previzionate.
Partea cedata a rezervei de prime tine cont de ratia dintre soldul reasigurarii si prima bruta subscrisa, tinand cont
de primele cedate previzionate, cheltuiala medie cu daunele cedate, probabilitatea de intrare in insolventa a

reasiguratorilor si actualizarea aferenta partii cedate.

Conform standardului Solvabilitate II, se iau in considerare in mod explicit contraciele a caror acoperire de
asigurare incepe in viilor si pentru care asiguratorul, deja legat contractual, nu poate nici rezilia contractul nici sa

majoreze prima de asigurare, astfel incat aceasta reflecta pe deplin riscul.

Baza de calcul pentru cea mai buna estimare aferenta acestor contracle este valoarea prezenta a primelor viitoare
la care se aplica aceleasi elemente ca cele de mai sus (rata daunei, rata generala a cheltuielilor, rata de
actualizare, rata de reziliere), cu exceptia ratei cheltuielilor generale inaintea includerii costurilor de achizitie (in
conformitate cu ipoteza ca urmeaza a fi emise). Valoarea prezenta a primelor viitoare corespunde a doua tipuri

de angajamente din partea asiguratorului;

¢ in cazul contractelor cu reinnoire automata, de fa momentul in care asiguratorul a comunicat tariful

inainte de data expirarii contractului, si atunci este considerat ca reinnoit (activ)

« in cazul in care contracte noi intra in vigoare dupa data inchiderii, atunci esie vorba despre efectele

amanate

in ambele cazuri, angajamentul corespunde integraf cu prima care va fi emisa dupa data inchiderii.

D.2.1.3 Rezerve tehnice pentru activitatea de viata

Toate rezervele tehnice inregistrate in situatiile financiare statutare trebuie evaluate conform ghidurilor

Solvabilitate I1.
Principiile de evaluare difera depinzand de perimetrul luat in considerare cu 2 tipuri de evaluare:

- Un asa numit perimetru “modelat”:
p
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o Modelare deterministica prin proiectarea angajamentelor care nu implica distribuirea asimetrica, in

special pentru urmatoarele produse: asigurari de grup, asigurari de viata associate produselor bancare;

Perimetrul “nemodelat™ pentru care instrumentul de projectare este nepotrivit sau disproportionat relativ la
malerialitatea scazuta a angajamentelor. Functia actuariala se asigura ca aproximarile folosite in calcuiul celei
mai bune estimari sunt acceptabile (rezervele tehnice inregistrate in sitvatiile financiare statutare sunt majorate

proportional cu parte din castigurile/pierderile nerealizate legate de aceste reserve).

Calculul celei mai bune estimari bruta de reasigurare este realizat pe grupuri omogene de contracte. Agregarea

datelor poate fi facuta fara pieredere de informatii sau cu o pierdere limitata, si fara impact major in evaluare.

Fluxurile de trezorerie viitoare sunt previzionate functie de caracteristicile produsului, folosind reguli biometrice
si comportamentale bazate pe istoricul societatii, daca aceste date sunt disponibile si in suficiente ca numar, san
in baza tabelelor unor institutii reglementate, posibil a fi ajustate cu un coeficient obtinut in baza experientei

proprii, in caz contrar.

Aceste fluxuri de trezorerie sunt actualizate prin aplicarea curbei ratei de dobanda fara risc plus prima de

volatilitate.

Efeciele acoperirii reasigurarii sunt limitate pe activitatea de viata. Impactul nesemnificativ & condus la
mentinerea celei mai bune estimarii pe partea cedata la nivelul rezervelor tehnice cedate inregistrate in situatiile

financiare.

D.2.1.4. Marja de rise (Asigurari de Viata si Asigurari Generale)

Marja de risc, reprezentand costul estimate al cresterii cerintei de capital solvabil pentru acoperirea obligatiilor,

se calculeaza intr-o maniera simplificata conform Articolului 58 din Regulamentul delegat (UE) 2015/35.

Metoda simplificata se bazeaza pe durata rezervelor tehnice: marja de risc este egala cu cerinta de capital
solvabil ajustata la 31.12.2022, inmulhit cu costul de capital (6%), si cv durata modificata a pasivelor brute la
31.12.2022, precum si cu factorul de actualizare pentru 1 an, corespunzand ratei de dobanda fara ajustari in

2022, neajustata pentru volatilitate.
Cerinta de capital (SCR) ajustata utilizata se calculeaza plecand de 1a ipotezele urmatoare:

= riscul de piata rezidual se considera nul;

* riscul de contrapartida: recalculul cerintei de capital considerand conturile bancare fara rise de
contrapartida;

= riscul de subscriere;

= riscul operational: recalcularea prin introducerea unui nou plafon, functie de cerinta de capital de baza,
determinata pe baza modulelor calculate, tinand cont de ipotezele mentionate mai sus

Nu s-a luat in considerare absorbtia pierderilor din impozitele amanate si nici corectia pentru volatilitate.

Alocarea pe clasa de asigurari Solvabilitate Il a marjei de risc se realizeaza proportional cu riscurile.
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D.2.1.5. Explicatii ale diferentelor dintre evaluarile rezervelor tehnice conform cerintelor de

solvabilitate si evaluarile in situatiile financiare

Rezervele tehnice prezentate in sitvatiile financiare statutare sunt evaluate in concordanta cu legislatia la nivel
national pentru societatile de asigurare.

Comparand cu situatiile financiare statutare auditate, evaluare pe Solvabilitate Il implica inlocuirea unor estimari
conservative a angajamentelor fata de contractantii asigurarilor cu cea mai buna estimare a viitoarelor fluxuri de
trezorerie actvalizate cu rata dobanzii fara rise (rezervele “Cea mai buna estimare™), la care se adauga o marja de
risc explicita reprezentand costul cresterii capitalului pentru a acoperi valoarea cerintei de capital marginala

gsociata cu acoperirea scestor pasive.
Diferentele intre rezervele tehnice si rezervele “Cea mai buna estimare” provin din metode incomparabile:

- Pentru activitatea de asigurari generale: estimari comparative versus estimari medii, reserve neactualizate
versus actualizare cu rata dobanzii fara risc, leand in considerare probabilitatea de intrare in insolventa a
reasiguratorilor, etc.;

- Pentru activitatea de asigurari viata: rezervele tehnice inregistrate in sitvatiile financiare statutare sunt
evaluate in baza principiului prudentei. Cea mai buna estimare a fluxurilor de trezorerie viitoare include
rata daunei asteptata, nivelul ratei de dobanda, nesigurama privind veniturile financiare viitoare si abilitatea
de a fumniza rate garantate, reevaluand rata garantata, rascumparari structural si ciclice, cheltuieli legate de

administratea contracielor si activelor, si castipurile saut pierderile nerealizate,

Activitate Rezerve tehnice nete de | Cele mai buna Marja de risc
reasigurare astimari

Asigurari de viata 98,884 27,998 6,396

Aslgurari generale 1,775,812 1,811,025 52,052

. |Total 1,874,696 1,839,023 58,348

D.2.2. Incertitudinea cu privire la valoarea provizioanelor tehnice

Pe durata studiilor actuariale, senzitivitatile asupra celei mai bune estimari si analiza variatiei av fost facute.

Coordonate de functia actuariala, acesie analize confirma integritatea calculului celei mai bune estimari.

D.2.3. Impactul masurilor asupra garantiilor pe termen lung si tranzitorii

D.2.3.1. Masuri cu privire la garantiile pe termen lung

In comun cu diferitele angajamente si pentru evaluarea rezervelor tehnice, Groupama Asigurari $.A.:

® Nu foloseste ajustarea de egalizare la care se face referire in articolul 77 b din Directiva 2009/138/CE;

»  Nu utilizeaza masuri de tranzitie asupra ratei de dobanda fara risc, la acre se face referire in articolul
3038c din Directiva 2009/138/CE.

e Nu utilizeaza prima de volatilitate la care se face referire in articolul 77e din Directiva 2009/138/CE.

Efectele reducerii la 0 a acestei corectii sunt prezentate in urmatorul tabel:
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Cu prima de E -
Data 31/12/2022 in mii lei volatilitate e Impact
(Scenarul de baza)

Rr:z.::m: lc‘hmne (cea mai buna estimare si | 897,470 1.897.470 0
marja de risc)
gcen;lmllc de capital eligibile sa acopere 037,633 937.633 o
:;;([i{urllc de caplta] cligibile sa acopere 767437 67437 |}
SCR 716.856 T16.856 1
MCR 258,907 258.907 D
Rata de acaperire SCR 131% 131% 0%
Rata de acoperire MCR 296% 2946% 0%

In acest tabel, capitalul propriu eligibil include efectul reducerii la 0 a corectiei de volatilitate pentru evaluarea

investitiilor capitalulvi detinute de entitate si incluse in activele bilantiere pentru solvabilitate.

D.2.3.2. Masuri de tranzitie pentru rezervele tehnice

Groupama Asigurari S.A. nu utilizeaza masuri de tranzitie pentru rezervele tehice, conform cu articolul 308¢ din
Directiva 2009/138/EC.

D.3. Alte datorii

D.3.1. Datorii contingente

Nu se aplica.

D.3.2 Provizioane, altele decat rezerve tehnice

In aceasta categorie sunt incluse in principal provizioanele pentru riscuri si cheltuieli evaluate in

conformitate cu [AS 37.
Provizioanele pentru riscuri si cheltuieli reprezinta acele elemente a caror grad de previziune esle incerta.
Recunoasterea unui provizion se realizeaza daca sunt indeplinite o serie de conditii:

¥ Societatea are o abligatie curenta generata de un eveniment anterior;

v Este probabil ca o iesire de resurse sa fie necesara pentru stingerea obligatie respectivei;

¥ Este posibil sa fie realizata o estimare credibila a valorii provizionului.
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Valoarea la care este recunoscut un provizion constituie cea mai buna estimare a cheltuielii necesare

pentru decontarea obligatiei actuale la sfarsitul perioadei de raportare.

D.3.3 Obligatii privind bencficiile pensii

Nu se aplica.

D.3.4. Depozite primite de la reasiguratori

Nu se aplica.

D.3.5. Datorii privind impozitul pe profitul amanat

Conform D.1.5. Creante privind impozitul pe profitul amanat.

D.3.6. Derivative

Instrumentele financiare derivate se evalueaza la valoarea justa wtilizand curbele ratelor de dobanda
publicate de Banca Mationala a Romaniei si Banca Central Europeana. Instrumentele derivate cu o valoare

justa negativa sunt prezenate ca pasive in bilantul de evaluare in scopuri de solvabilitate,

D.3.7. Sume datorate institutiilor de credit

Nu se aplica,

D.3.8. Datorii linanciare, aliele decat cele datorate institutiilor de credit

Nu se aplica.

D.3.9. Datorii provenind din operatiuni de asigurare directa si sume datorate intermediarilor

In aceasta categorie suat incluse sumele datorate asiguratilor, altor asiguratori si intermediari in asigurare,

asociate cu activitatea de asigurare.

Datoriile cu scadenta mai mare de un an sunt supuse reevaluarii conform cerintelor de Solvabilitate II.

D.3.10. Datorii privind activitatea de reasigurare
Datoriile din reasigurare consta in primele de plata pentru contractele de reasigurare.
[n aceasta categorie sunt incluse sumele datorate reasiguratorilor, asociate cu activitatea de reasigurare.

Datoriile privind activitatea de reasigurare sunt evalvate la valoarea lor contabila in bilamul economic

conform cerintelor de Solvabilitate .
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D.3.11. Alte datorii

In aceasta categorie suni incluse sumele datorate furnizorilor, angajatilor, obligatiile de plata la bugetul de

Stat, Bugetul Asigurarilar de Sanatate.

Acestea sunt evaluale la valoarea lor contabila in bilantul economic conform cerintelor de Solvabilitate (1.

D.3.12. imprumuturi subardonate

Conform specificatiilor tehnice, imprumuturile subordonate sunt reevaluate conform cerintelor de
Solvabilitate 11. Astfel se estimeaza valoarea prezenta a fluxurilor viitoare de numerar - dobanzi si principal-

utilizand curbele ratei dobanzii fara risc considerate de EIOPA pentru EUR.

In contabilitatea statutara imprumuturile subordonate sunt contabilizate la costul amontizat si evaluate la

sfarsit de an pe baza cursului oficial de schimb publicat de Banca Nationala 8 Romaniei.

D.3.13. Alte datorii care nu au fost mentionate in liniile anterioare

In aceasta categorie sunt incluge pozitiile venituri inregistrate in avans, mai putin veniturile din dobanzi

investitii si decontari din operatii in curs de clarificare.

D.J4. Alte informatii

Nu se aplica
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Diferentele cantitative de evaluare a activelor

intre bilantul alcatuit conform

standardelor Jocale si bilantul evalnat conform cerintelor de raportare Solvabilitate 11

sunt prezentate mai jos.

Valorl Vialor] _
hilant 8 bilant 51 Difersnta Explicati
RON Oh 5
Activ
- = Anulare conform principiiior 3l metodelor de
i Do RO20 | 174 684 - | 174684 | evalare si mportars Salvabilitats I
Anvlare conform principiler sl matodelor de
Imabdizar necorporale L2 8,720 . 8720 | evaluare si raporiars Solvabilitate I
Calcul creante priving impozit amanat conform
Creants privind impozitu! amanal RO040 N 3708 (3.708) principiior ai metodedor de evaluare si raporiare
' Scolvabdilate Il
Drerenta o reprezinta amortizarsa cumulata a
imobdizdn corporale detinute pentru uz RO060 proprietatilor imobiliare calculata conform
propriu 74.525 76,912 {2 387) | metadei Grupuld, conform raportului de evalusne
i chiriile recuncacute conform IFRS 16
Investyi (altele decit activale detinute Dierenta intra P:og :ar:nrliuli uullnar:a de
pentru contractels index-linked i ROO70 Fiata confiarm prin r 8i meindelor da
unitinked) 3,002,834 FE-FAREY 131,703 evaluare i portare Solvabiitats 0
Detinesi i elAt afiliate. inclusi Diferenta dinire vaioarea contabiie din Local
T I e tAF SHiate, Inchesl Ro0SO | 44 apy T 5 gsz) | GAAP i Valparea de piata din S2 utizand
pariicipati : : (32.952} | matnda punen n echvalents
Diferenta intre cost amortizal 3i valoarea de
Dl atiuni RO130 pinta conform principlior si matodalor da
2391119 | 2.227.890 183,220 | PO e
Diferenta Intre cost amertize sl valoarea da
Titlur de stal RO140 piala conform principilor si metodelor da
2,284,887 || 2,121,572 157,265 evaluare i raporiare Solvabilitate Il
Diferenta intre cost amartizal si valoarea de
Onligatiuni corporaliva RO1E0 piata conferm principlior si metodalor de
106,252 LS oo #valdare si ra) ra Sclvabililate Il
Ciferents intrm cast amartizat si valoarea de
Qrganisme de plasament colectiv RO18D piata conform principitor si metodelor de
4070 AER 3526 | gvaiyare si raporiare Sclvabilitate I
Depozite, alisle decAt echivalentsle de RO200
numerar 545,316 545,316 0
Active definute pentru contractale index. RO220
linked si unil-linked 21914 2914 -
Alle Tmprumuturi §i credite |polecars RO2E0 38 502 15.502 ol-
Syme recuperablle din coniracte da ‘Diferenta inre valoarea rezervelor kehnice si cea
RO270 mal buna astimare canform principiloc si
reasigurana pentry 1,000 051 670 2592 329755 cerintelor Solvabiitate I
. . Diferenta Inire valcanea razervelor iehnice si cea
Agigurare genarald §i asigurare de sinatate RO280 mal buna estimare canfarm principior i
cu bazs tehnice similare asigurlri| generals 1 000 051 870 282 329.75% carinitlor Solvabiitata I
Asigurare generala, frd asigurarea de Dilerenta Inire valoaren rezervelor kehnice si cea
' RO200 mal buna estimare principillor si cerintelor
shniiate 999 906 570 181 329725 Solvabilitate Il
: Diferenta intre valoarea rezenvelor tehnice & cea
ﬁ‘mgurare cje “'?.‘uw cu baze tahnice ROM00 mai buna estimans cordorm principiilor si
similare asigurdrii generale 145 111 kP eatinteior Solvabilitate I
Eliminarea creanielor de asigurare care nu sunl
Creante da asigurare $i de 1a intermedian R0360 £10 545 78 480 434 085 datorate conform principiior sl cerintelor
’ Solvabilitate Il
Creents da reasigurare 0370 87,090 87.000 o -
—— e
Creants {comerciale, neingate ds asigurid) | RO360 78,082 78,082 -
Numerar §i echivalente ds numerar Ro410 11.428 11.428 0!
Alte active care nu figureazd in altd parte RO420 7571 7.192 778
Total active RO500 198 a . 1.073.893 | -
Paglv
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Valart Vajorl
bifantS! | biant 8l Difersnta Exphoathl
{KRON } (KRON ) 2
Diferenta inire valcarea rezervelor ehnice si cea
Rezerve tehnice - asigurare ganerald ROS10 mal buns astimare si mana de rsc calcuiata
2,775,863 1.863.077 §12.785 conform principiilor si cennteior Solvabilitate 1
Rezerve tahrice - asigurare generala (fard Diferenta inlne valcared rezervelor Whnice si cea
- ROS520 mai buna astimare si marja de risc calculata
asigurarea de sdndtate) 2735770 4,851,388 B384 3p1 conform principiilor 8! cerintslor Solvabilitate I
. Cea mal buna astmare calculata conform
e e e el - | 1799904 | (1.798.804) | principiiior si cerintetor Solvabiitate 1|
: : Marja de risc calculata corform principiilor si
B B foesd .| 51484 | (51480 | casintelor Solvabiitate
Rezerve tahnica - asigurarea de sdnfilate Diferenta intre valcarea rezervelor behnice sicea
{cu baze tshnice similars asiguririi RO560 40.093 14688 28 405 mai buna astimars 3i marja de riac calculata
penerale) ; ; conform principiilor i carinkslor Solvabilitats 1l
" Cea mai buna estimare calculata eonform
e S L . 11.120 | (11.120) | principiior a) cerintelor Solvabilitate I
. . Marja da rise coleulata cenform principiilor si
M e tinc Il - 568 588) | carintalor Soivabiltate !
; Diferents inire valoarea rezervalor behnice si cea
Rezerve tabnica - saiguraren de viatd (i | poaqp mai buna estimare 5 marja da fisc calculata
contractels index-linked s wnit-linkad) 94,571 30 583 &4 320 conform cerintslor de Scivabilitate 1)
Rezerve tshnice - asigurarea de viaia (Hrd Ddferenta intre valoamea razarveior shnice i cea
?siguram ds sdnitate 3 contractele index- | ROGSD 04,971 10 503 84,388 mal buna estimare si marja de fisc calevlata
inked 8! unit-linked} conform carintelor de Scivabiliate I
y Cea mai buna astimare calcuwata confonm
L LTl ) : 24224 | (24.224) | principier si ceinteior Soivabilitate I
Marja de risc calcidate conform principiilor si
[EAeja de e RS - 5.359 (6.359) | cerintsior Soivabilitata I
Rezerys tehnice - contracte index-linkad s ROBSD Marja de risc calcidata conform principlilor si
unil-finked 3,813 3.811 103 | carintelor Solvabilitate U
. . Caa mai buna sstimane calculata conferm
2 IR AT SRS arE| LLrAT) : 3774 (3.774) | principidor si cesinislor Soivabilitate It
Marja de risc calculata conform principifor si
(L EDED el 3 a7 37) | cerintslor Solvabiliate I
Rezerve altela decdi rezeryele ishnica RO750 777 MTTIT ol.
Obligatii financiars, pltele dacil datordle
citre Institu de credit R 2310 4,162 (1.857) | Duioda recuncscuta conlrom IFRS 18
. Eiminarea creantafor de asigurare care nu sunt
Qbiigatii de platd din asigurare $i citre ROB20 datorata conform peinci :
principilor sl earintelor
intermediari 89 066 34 457 54,609 Solvakilitats 1
Eiminarea creantelor de asigurars cedate cam
Qbligatii de platd din reasigurare RGB3D 4,085,754 940,626 145,128 rsn:‘ mlw conform principiilor 8i earntalor
Qbligatii de platd (comerciale nelegate de ROB4D
asiguriri) 42,658 41.091 1568 | -
Datorii subondonata ROAS0 310.202 267.564 42,538 Apustane imprumut MV din fisiear Grop
Alie obligalii care nu figuraaz Tn alia parte R{880 27 568 27.570 2
Total abligal RAI0D | 4u7a084 | 2255863 | 1218421
Exeedantul da active fatd de obligati R1000 825,251 870,088 | {144.808)
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E. MANAGEMENTUL CAPITALULUI

E.1. Capitalul propriu

E.1.1. Obiective, politici si proceduri pentru managementul capitalului

Entitatea are o politica de management al capitalului care are drept obiectiv stabilirea unui cadru structurat al
sistemului de management al capitalului, astfel incat sa se asigure respectarea reglementarilor in vigoare. Astfel
politica stabileste principiile organizationale, regulile si limitele care trebuie aplicate in procesul de

implementare a proceszlor operationale.
Obiectivele principale ale managementului capitalului, pe termen scurt, mediu si lung, sunt :

-Garantia ca entitatea dispune in permanenta de un nivel de capital care sa raspunda cerintelor de

reglementare si gestionarii volatilitatii raportului de acoperire Solvabilitate 2.

-Mentinerea raportului de solvabilitate conform targetului fixat in cadrul de evaluarii inteme a riscurilor si a

selvabilitatii, in linie cu apetitul de risc.

-Optimizaren alocarii capitalului, in functie de randamentul realizat si de randamentul target, tinand cont de

obiectivele de dezvoltare si de apetitul la risc al entitatii.

Evaluarea necesarului de fonduri proprii se realizeaza pe baza studiilor, scenariilor si testelor de stres realizate in
cadrul ORSA. Necesarul este evaluat pe un orizont de timp d¢ 3 ani, corespunzator planificarii activitatilor de

management al capitalului, in cadrl planificarii strategice si operationale.

Nu au existat modificari semnificative in perioada de raportare in ceea ce privesie obiectivele si procesele
folosite de societale pentru gestionarea fondurilor proprii. In ceea ce priveste polilica de managementul
capitalului, in decursul anului 2022, Societatea a actualizat limita prudentiala de la care se distribuie dividende.

E.1.2. Structura, valonrea si nivelul de ncoperire a capitalului propriu si a capitalului anxiliar

La finalul anului 2022, valoarea fondurilor proprii eligibile pentru indeplinirea necesarului de capital de
solvabilitate a fost de 937,633 mii RON, fata de 636,470 mii RON in 2021, crestere datorata in principal

majorarii capitalului secial si contractarii imprumutului subordonat de la Grup.

Fonduri propril de baza inalntea deducerii pentru participatiile detinute

in alte sectoare financiare, astfel cum se prevade la articolul €8 din 31.12.2022 | 31.12.2021
Regulamentul delegat (UE) 2015/35

Capital social ordinar {incluzand actiunile proprii} 0 319,161 122,649
Rezerva de reconciliere 347,199 287,972
Datorli subordonate 267,564 210,459
0 suma egzla cu valoarea creantelor nete privind impozitul amanat 3,709 15,390
Total fonduri propsil de baza dupa deducere 937,633 636,470
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Mai jos este prezentata structura si valoarea fondurilor proprii la 31.12,.2022, precum si o comparatie cu perioada

Limite 52
i In TOTAL SCR
TOTAL
Total
fondur
propri
disponfbte
pantss
indeplinires
SCA
min min
famgl s sm
man
Rang 2 50%
max manx
Rang 3 Vi 15%
Tatal
fondurl
proprif
dispenibile
pentru
Tndepinlrea
LR
min min
Rantl  gn B0%
max
Rang 2 20%
Rang 3

precedenta:
A1-Decembirie-22 31-Decembrle-21
Valopws it Yalogre Loty
MRON %0F KSCR MRON %OF XSCR

Total

fondurd

proprdi

eligibile

pentru

indepiinirea

5CR 9376 | 1000% | 130.8% 6218 00.0% | 147.3%
Rang 1 757 75.3% 20.8% 4106 66.0% 72K
Rang 1 183 23 3% 0.4% 2105 315% 49.8%

Jiox 50.0%

Rang 2 37 o.4% 0.5% 07 0% [:¥ 1

Tokal

fonduri

proprii

eligibile 93359 100.0% ale 100.0%

pentru

indeplinirea

MCR
Rang 1 7157 233% 95.8% 2106 92.8% 972%
Rang ¢ 518 b.7% 7% 24 72% 76%
Rang 3
SCR 716.9 421.4

» Determinares capitalulvi propriu si a elementelor eligibile

Capital propriu de baza consta in excedentul activelor asupra pasivelor conform cerinteler de Solvabilitate [l

(active net evaluate pentru scopuri de solvabilitate) plus datorii subordonate recunoscute in capitaluri proprii.

» Ranguri de capital

Clasificarea capitalurilor pe ranguri (tier) a fost facuta in conformitate cu articolele 69-79 din Regulamentu]

delegat nr. 2015/35.

Acest clasament se bazeaza in principal pe trei caracteristici, si anume grad de subordonare, disponibilitate si

durata.

Fondurile proprii prezinta defalcarea pe categorii/ranguri a capitalurilor proprii disponibile eligibile pentru

acoperirea cerintei de capital de solvabilitate (SCR) si a pragul minim (MCR). Astfel:

Rezerva de reconciliere este clasificata de Rang | ;

Capitalul subscris si varsat, inclusiv rezerve de prime clasificat de Rang]l ;

3
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¢  Activele nete privind impozitul amanat sunt clasificate de Rang 3.

Normele de plafonare a capitalurilor proprii disponibile sunt cele descrise la aricolul 82 din Regulamentul
delegat nr. 2015/35 si permit determinarea valorii capitalurilor proprii eligibile pentru acoperirea SCR si MCR.

Fondurile proprii statutare, de rang |, contribuie la robustetea si soliditatea fondurilor eligibile ale societatii si

adecvarea capitatului.
Descrierea principalelor elemenie de capital avitte in vedere ia plafonare si valoarea plafonarii

Regulile de calcul al capitalului de solvabilitate :

» Capitalul auxiliar
Nici un element auxiliar de capital nu a fost luat in considerare in caleulul de capital propriu.
» Datorii subordonate

In aceasta categorie sunt incluse imprumuturile subordonate contractate de la Grup.

E.1.3. Analiza diferentelor intre valoarea fondurilor proprii din contabilitatea statutara si

fondurile proprii evaluate couform cerinteler de raportare Solvabilitate 11

Principalele diferentele intre fondutile proprii in conformitate cu Solvabilitate 11, fata de standardele de raportare

financiara locale, sunt urmatoarele:
- Activele necorporale sunt evaluate la zero in bilantul de solvabilitate;

. Chelwielile de achizitie reportate si datoriile din comisioane in avans sunt evaluate la zero in bilantul

de solvabiliiate;

. Rezervele lehnice si creante de reasigurare evaluate in Sclvabilitate 11 pe baza celei mai bune estimari

actualizate dar care include o marja de ris:.

. Creantele din prime sunt recunoascute in bilantul statutar la valoare anualizata, iar in bilantul
Solvabilitate Il sunt recunoscute doar ratele de prima scadente (cu impact si asupra datoriilor din reasigurare

respectiv datoriilor catre intermediari);

g Impozitul amanat nu este recunoscut in bilantul conform reglementarilor contabile statutare, dar este

inclus in bilantul Solvabilitate 11 ;

J Investitiile sunt evaluate in toate cazurile la valoare de piata in bilantl Solvabilitate 11, pe cand in
bilantul statutar majoritatea sunt evaluale la cost sau cost amortizat (principal diferenta este in cazul

abligatiunilor).

Aceste diferente sunt incluse in rezerva de reconciliere din fondurile proprii conform Solvabilitate I1.
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E.2. Cerinta de capital solvabil si cerinta minima de capital

Directiva Solvabilitaie 2 prevede doua cerinte de capital:

-cerinta minima de capital (MCRY): corespunde unei valori a capitalului de baza eligibil sub care titularii de polite

de asigurare si beneficiarii ar fi expusi unui nivel de risc inacceptabil daca societatii de asigurare sau de

reasipurare i s-ar permite $a continue activitatea

-cerinta de capital de solvabilitate (SCR) reprezinta un nivel al capitalului eligibil care permite intreprinderilor de
asigurare si de reasigurare sa absoarba pierderi semnificative si ofera asigurari rezonabile titularilor de polite si

beneficiarilor ca platile se vor face la scadenta

E.2.1. Cerinta de capital solvabil (SCR)

Valoarea cerinlei de capital solvabil este determinate in concordanta cu formula standard descrisa in

regulamentul delegate 2015/35 EU in 10 Ociombrie 2014,

Curba ratei de dobanda fara risc selectata este cea publicata de EIOPA lunar folosind prima de volatilitate.

Mai jos este prezentata cerinta de capital solvabil impartita pe componente

As of 3111272022 In k

Indicator e
Ajustments {incl. RFF) = -79,168
BasicSCR 686,424
Op (SCR operational) 109,600
'SCR Market 278,778
SCRHealth 18,163
SCR Default 52,938
SCRLife 13,280
ScRNonlife 325,676
SCR Intangible 0
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As ol 31/12/2022 ink RON

SR
_TIER%6
I °F 1
Ajestients Basie 5CR m"
~T0.16% 686,424 | 0ss0
SCM Mackes SCR Bealth SCR Prinal ST Lify SOR Nom Lie SCR Intnaglble
27N 188 2538 13.280 36T g 0

La 31.12.2022, Socictates nu foloseste parametrii unici in formula standard sau caleule simplificate,

E.2.2. Cerinta minimg de capital (MCR)

Valoarea ceriniei de capital minim la sfarsiwl perioadei de referinta este de 258,907 mii RON. Cerinta minima
de capital se estimeaza folosind metoda propusa in articolul 248 din regulamentul delegat 2015/35 si se
calculeaza trimestrial. Pentru fiecare trimestru si pentru sfarsitul de an, calculul cerintei minime de capital se

bazeaza pe un caleul complet al rezervelor tehinice si volumelor de prime.

31.12.2422
Indicator

in mii RON
MCR 238.907

E.3. Utilizarea submodulului "riscul de capital' bazat pe durata in calculul
capitalului de solvabilitate cerut

Masura de risc de capitaluri proprii bazata pe durata prevazuta la articolul 304 din Directiva 2009/138 / CE nu

este aplicata de catre Societate,

E.4. Diferente intre Standard Formula si orice model intern utilizat

Nu se aplica

E.5. Nerespectarea cerintelor minime de capital si nerespectarea cerintei de
capital de solvabilitate

Nu se aplica
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E.6. Alte informatii

Nu se aplica



7]'{\;- Groupama

ANEXE

Asigurar]

Lista QRT-urilor publice {valorile prezentate sunt KRON)

Anexal
Anexa 2
Anexa 3
Anexa 4
Anexa 5
Anexa 6
Anexa 7
Anexa B

5.02.01.02
5.05.01.02
§.12.01.02
5.17.01.02
5.19.01.21
5.23.01.01
5.25.01.21

5.28.01.01

Bilant

Prime, daune si cheltuieli pe linii de afaceri

Rezerve tehnice pentru asigurarea de viata si de sanatate SLT

Rezerve iehnice pentru asigurari generale

Daune din asigurarea generala

Fonduri proprii

Cerinta de capital de solvabilitate — pentru societatile care aplica formula standard

Cerinta de capital minim — Atat activitatea de asigurare de viata, cat si activitatea de
asipurare generala
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Anexa 1l
$.02.01.02 - Bilant
Valoare
LSolvabllitats II”
0010
Aclive
Imobilizari necarporale 0
Creante privind impazitul amanat 3,709
Fondtt surplus aferent beneficiilor pentru penst
Imobifizar corporale definute pentru uz propriu 76.912
Investitii (allele decét aclivele dejinute peniru contractele index-linked 5i unitlinked) 2,871,101
Bunuri {altele decat cele pentru uz propriv) o
Delineri In sacietali afiliale, inclusiv participatii 46,932
Actiuni 1}
Actiuni - cotate o]
Attiuni - necotate 0
Obligatiuni 2,227,880
Tilluri de stat 2,127,572
Obligaliuni corparative 100,318
Obligatiuni siructurate - 1]
Tillue de valoare garaniate cu garaniii reale 0
{Organisme de plasament colectiv §0.553
Instrumente derivate 0
Depozite, aliele decat echivalentele de numerar 545,316
Alte investiti 440
Aclive defimile pentru contractele index-linked 5i unil-linked 1914
-| Tmprumuturi si credite ipatecare 39,502
Tmprumuturi garantate cu polije de asigurare 0
Tmprumuturi si credile ipolecare acordate persoanelor fizice o]
Alle Imprumulur $i credite ipotecare 39,502
Sume recuperabile din contracte de reasigurare pentru 670,292
Asigurare generald i aslgurare de s8natate cu baze lehnice similare asigurari generale 670,282
Asigurare generala, fara asigurarea de sinitate 670,181
Aslgurare de sanatale cu baze tehnice similare aslgurarii generale 111
Asigurare de viala si asigurare de sinilale cu baze tehnice similare asigurarii de viald, fara o
ﬂiﬂma de s8ndlate si contraciele index-linked si unil-linked
Asigurare de s&nétale cu baze fehnice similare asigurdrii de viald o)
Asigurare de viald, f3rd asigurarea de sanatate §i contraclale indax-linked gi unitlinked o
Asigurare de viala de tip index-linked $i unit-inked
Depozite peniru societdli cedente 0
Creante de asigurare 5i de la intermediari 76,480
Creanie de reasigurare 87,090
Creanie (comerciale, nelegale de asigurari} 78,082
Acfiuni propeii (detinute direct) o
Sume dalorate n rpart cu elemente de fonduri proprii sau fondun inifiale apelate, dar inca o
nevaraate
Numerar 5i echivalente de numerar 11,428
Alte active care nu figureaza in alté parte 7,192
Tolal active 3,925,732
Obligatii
Rezerve tehnice - aslgurare generals 1.863 077
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Rezerve lehnice - asigurare generald {fara asigurarea de sanatate} 1,851,388
Rezerve iehnice calculale ca Intreg
Cea mai buna esfimare 1,799,904
Marja de risc 51,484
Rezerve fehnice - asigurarea de sanalate (cu baze tehnice similare asigurarii generale) 11,688
Razerve {ehnice calculale ca Intreg
Cea mail bund estimare 11,120
Marja de risc 568
Rezerve tehnice - asigurarea de viata (fara coniractele index-linked si unil-linked} 30,583
Rezerve tehnice - asigurarea de sanaiate {cu baze tehnice similare asigurarii de viaja} 1]
Rezemnve tehnice calculale ca Intreg
Cea mai buna estimare 0
Marja de risc 0
Rezerve tehnice - asigurarea de viald (fard asigurarea de sandtate 5i coniractele index-linked i
unit-linked} iy
Rezerve tehnice calculale ca Intreg
Cea mai buna eslimare 24,224
Marja de risc 6,259
Rezerve tehnice - contracle index-linked §i unil-linked 3481
Rezerve lehnice calculate ca Intreg
Ceaa mai buna estirnare 3,774
Marja de risc a7
Obligalid conlingente
Rezerve, altele decal rezervele tehnice 41,777
Obligatii pentru beneficii aferente pensillor 0
Depozite de la reasiguratori 0
Obligalii privind impozitul amana! 0
Instrumente denvale 845
Datorii calre institutii de credit 1]
Obligalit financiare, altele decai datoriile cétre instituii de credil 4,162
Obligatii de plata din asigurare gl ctre intermediari 34,457
Obligatii de plaia din reasigurare 040,626
Oblgaiii de plaia {comerciale, nelegate de asigurari) 41,091
Datorii suberdonate 267,564
Dalorii subordenate care nu suni incluse In fondurile proprii de baza ]
Datorii subordonate care sunt incluse Tn fondurile proprii de baza 267 564
Alte obligatii care nu figureaz4 [n alts parte 27,570
Total obligatii 3,255,663
Excedentul de active fafd de obligati 670,069
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