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D. EVALUARE IN SCOPUL SOLVABILITATE 11

Principiile si metodefe de evaluare ale bilantului economic conform cerintelor de raportare Solvabilitate I1, sunt

descrise mai jos:

D.1. Active

D.1.1. Principalele diferente de evaluare a activelor

Exista diferente de evaluare a activelor intre bilantul alcatuit conform standardelor locale si bilantul evaluat
conform cerintelor de raportare Solvabilitate Il care sunt prezentate in paragrafele urmatoare.

D.1.2. Fond comercial

Nu se aplica.

D.1.3. Cheltuieli de achizitie reportate

Cheltuielile de achizitie reportate nu sunt recunoscute in regimul de Solvabilitate 11 si prin urmare, sunt evaluate

la zero.

D.1.4. Active necorporale

Activele necorporale cuprind programele informatice (software) si licentele achizitionate sau dezvoltate.

Active necorporale nu pot fi recunoscute si evaluate in bilantul economic Solvabilitate I la alta valoare decat
zero, cu exceptia cazului in care pot fi vandute separat si se poate demonstra ca exista o piata activa pentru

activele necorporale identice sau similare.

[n aceasta etapa, ca masura de prudenta, aceste active necorporale sunt evaluate la zero in bilantul economic

Solvabilitate 1.

D.1.5. Creante privind impozitul amanat
Creantele si datoriile privind impozitul amanat sunt evaluate si recunoscute in conformitate cu [AS 12.
Impozitele amanate se evalueaza prin aplicarea cotei de impozitare de 16% asupra :
- creditelor fiscale si a pierderilor fiscale neutilizate;

- diferentelor temporare reprezentate de diferenta dintre valorile activelor si pasivelor recunoscute si

evaluate in conformitate cu standardul Solvabilitate I si valorile fiscale ale activelor si pasivelor.

Toate datoriile privind impozitul amanat sunt intotdeauna recunoscute in bilant.
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Pe de alta parte, creantele privind impozitele amanate sunt recunoscute doar in masura in care profiturile
impozabile viitoare sunt probabile, luand in considerare, de asemenea, limitarea in timp a reportarii pierderilor

fiscale neutilizate.
Creantele si datoriile privind impozitul amanat nu sunt actualizate,

In cadrul Solvabilitate 11, daca este cazul, se continua analiza capacitatii impozitelor amanate de a acoperi
pierderile. Ajustarea reflecla posibila compensare a pierderilor neprevazule prin diminuarea impozitelor

amanate.

In conturile statutare, impozitele amanate nu sunt recunoscute, in conformitale cu reglementarile contabile

existente in vigoare,

D.1.6. Excedentul beneficiilor din pensii

Nu se aplica.

D.1.7. Imobilizarile corporale detinute pentru uz propriu

Imobilizarile corporale detinute pentru uz propriu cuprind in principal cladirile, terenurile si mijloacele fixe.

Imobilizarile corporale sunt evaluate la valoarea lor justa in bilantul economic conform principiilor Solvabilitate
Il. Aceasta valoare justa este determinata pe baza raportului de reevaluare (efectuat intr-un interval de maxim
cinci ani) de catre un expert autorizat.

Cladirile si terenurile recunoscute in bilantul intocmit conform cerintelor de raportare locala sunt evaluate initial
la cost amortizat ce corespunde costului de achizitie diminuat cu amortizarea cumulata. Periodic, cladirile si
terenurile sunt reevaluate in principat din ratiuni fiscale, iar evaluarea este efectuata de catre un expert autorizat
independent.

La data intrarii in patrimoniul societatii, mijloacele fixe se evalueaza si se inregistreaza in contabilitate la
valoarea de intrare. Aceasta poate fi reprezentata de: costul de achizitie, costul de productie, valoarea de aport,
sau valoarea justa - in cazul activelor primite cu titlu gratuit sau constatate plus la inventariere - in functie de
modul de achizitie. La prezentarea in formularul de bilant din Solvabilitate 11, imobilizarile corporale se reflecta

la valoarea de intrare din care se scad ajustarile cumulate de valoare,

D.1.8. Investitii (altele decat Fonduri de Unit-Linked/Index-Linked)

D.1.8.1. Investitii imobiliare (altele decat cele pentru uz propriu)

Nu se aplica.

D.1.8.2. Participatii

Societatea utilizeaza metoda de evaluare si ierarhia de evaluare prevazuta de regimul Solvabilitate 11 pentru

determinarea valorii juste a participatiei PAID S.A. recunoscuta in bilantul economic Solvabilitate II.

Pentru Groupama Service 5.R.L. recunoasterea participatiei este la valoarea nominala.
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D.1.8.3. Actiuni, instrumente cu venit fix, fonduri de investitii, titlhuri colaterizate

Actiunile, instrumentele cu venit fix, fondurile de investitii si activele colaterizate sunt recunoscute in bilantului

economic Solvabilitate 11 la valoarea de piata.

D.1.9. Instrumente derivate

Majoritatea derivativelor (swap pe ratele de dobanda, contracte forward FX, caps etc) sunt evaluate prin metode
standard de evaluare ce utilizeza date observabile (contractual forward) dar si pe baza pretului primit de la

contrapartida contractului (optiuni CALL, PUT, etc).

Riscul de contrapartida nu este lvat in calcul la determinarea valorii de piata a derivativelor, neavand un impact

semnificativ.

D.1.10. Depozite la termen, altele decat numerarul

Depozitele altele decat numerarul sunt in general depozite fa termen. Evaluarea se face prin metoda costului

amortizat.

D.1.11. Alte investitii

Nu se aplica.

D.1.12, Active de tipul Unit-Linked si Index Linked

Activele detinute sub forma Fondurilor de Unit-Linked sau Fondurilor de Index-Linked sunt contracte in care

riscul este transferat in totalitate clientului.

Activele detinute sub forma Fondurilor de Unit-Linked sau Fondurilor de Index-Linked sunt evaluate prin
metoda marcarii la piata (i.e. daca piata este activa se utilizeaza pretul de piata din data eveluarii, daca piata nu

este activa se folosesc metode tehnice de evaluare cu date observabile.

Daca nu sunt disponibile nici date observabile se folosesc variabile neobservabile solicitand un anumit grad de
rationament. In cazul fondurilor administrate in prezent activele detinute sub forma Fondurilor de Unit-Linked

sau Fondurilor de Index-Linked se evaluaza pe baza datelor observabile.

Activele detinute sub forma Fondurilor de Unit-Linked sau Fondurilor de Index-Linked sunt evaluate la valoare

justa atat in bilantul intocmit conform standardelor locale cat si in bilantul economic Solvabilitate II.

D.1.13. Garantii si ipoteci

In aceasta categorie sunt incluse in principal garantiile gestionarilor.
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D.1.14, Imprumuturi aferente politelor de asigurare

Nu se aplica.

D.1.15. Sume recuperate din contracte de reasigurare sau rezerve tehnice allocate

Nu se aplica.

D.1.16. Alte active
D.1.16.1. Depozite la societati cedente

Nu se aplica.

D.1.16.2. Creante provenite din operatiuni de asigurare directa

Creantele din operatiuni de asigurare {activitatea directa si acceptari in reasigurare) reprezinta sumele datorate de
asigurati, intermediarii in asigurari, co-asiguratori, alti asiguratori precum si alte parti terte in legatura cu

activitatea de asigurare.

Creantele din asigurare sunt evaluate la valoarea contabila in bilantul economic conform cerintelor de raportare

Solvabilitate 1.

D.1.16.3. Creantele provenite din operatiuni de reasigurare

Creantele provenite din operatiuni de reasigurare reprezinta sumele la care are dreptul societatea conform

contractelor sale de reasigurare, altele decat rezervele tehnice cedate.
Acestea cuprind creantele de la reasigurator cu privire la daunele stabilite pentru asigurati sau beneficiari.

Creantele provenite din operatiuni de reasigurare sunt evaluate la valoarea contabila in bilantul economic

conform cerintelor de raportare Solvabilitate 1.

D.1.16.4 Alte creante (cu exceptia asigurarii)

In categoria alte creante sunt incluse in principal sumele estimate a fi recuperate de la debitorii din regrese.

Alle creante sunt evaluate la valoarea contabila in bilantul economic conform cerintelor de raportare
Solvabilitate II,

Creantele din regrese sunt prezentate nete de provizionul pentru depreciere.

D.1.16.5. Actiuni proprii

Nu se aplica.
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D.1.16.6 Creante privind capitalul subscris si nevarsat

Nu se aplica.

D.1.16.7 Numerar si echivalente de numerar

Numerarul si echivalentul de numerar include casa si conturile la banci precum si depozitele cu o scadenta mai

mica de trei luni.

D.1.16.8. Alte active — care nu sunt prezentate in liniile anterioare

In categoria alte active sunt prezentate in principal cheltuielile inregistrate in avans.

D.2. Rezerve tehnice

D.2.1. Metode pentru calculul si analiza diferentelor dintre evaluarea rezervelor in

situatiile financiare statutare si evaluarea conform cerintelor de Solvabilitate IT

Paragrafele de mai jos prezinta metoda folosita pentru evaluarea rezervelor tehnice sub regimul Solvabilitate 11,
formate din cea mai buna estimare a angajamentelor si marja de risc aferenta, valori ce sunt detaliata la nivel de

linie de activitate.

D.2.1.1. Best estimate Daune Asigurari Generale

Cea mai buna estimare, inainte de actualizare (tinand cont de rata dobanzii fara risc), inainte de
aplicarea cheltuielilor de gestionare a daunelor si inainte de luarea in considerare a riscului de insolventa a

reasiguratorilor, porneste de la triunghiurile bazate pe daunele intamplate sau daunele platite cumulate brute.

Estimarea costurilor ultime este efectuata in baza datelor extrase inainte de 31 Decembrie. Daca un
eveniment major se intampla intre data de extragere a datelor si 3|1 Decembrie, costul ultim se ajusteaza pentru a

include aceste evenimente.

Ratele de lichidare a daunelor aplicate costului ultim permit determinarea istoricului beneficiilor platite
pentru a fi luate in calculul celei mai bun estimari a rezervei de dauna. Valoarea prezenta a celei mai bune
estimari se calculeaza la nivel de linie de activitate prin aplicarea curbei ratei de dobanda fara risc crescuta cu
prima de volatilitate fluxurilor viitoare de trezorerie (beneficii si cheltuieli). Similar, rezerva actualizata aferenta

reasiguratorilor se obtine din transfer, incluzand ajustarea pentru riscul de intrare in insolventa a reasiguratorilor.
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Ajustarea pentru riscul probabil de intrare in insolventa a reasiguratorilor se calculeaza prin formula simplificata

prezentata in articolul 61 din Regulamentul Delegat {(UE) 2015/35.

D.2.1.2. Best estimate rezerva de prima - Asigurari Generale

Cea mai buna estimare a rezervei de prima se calculeaza prin aplicarea ratei combinate economice la rezerva de
prima necastigata (aferenta primelor scadente) inregistrata in situatiile financiare, tinand cont de limitarile

contractuale existente, Aceasta rata tine cont de:

*  Rata de dauna medie bruta estimata in baza ratei de dauna ultima din anii anteriori;
= Rata cheltuielilor, exclusiv cheltuielile de achizitie (pentru consistenta cu primele propuse);
= Rata de actualizare estimata in baza curbei ratei de dobanda fara risc crescuta cu prima de volatilitate si
fiuxurile de trezorerie din daunele previzionate.
Partea cedata a rezervei de prime tine cont de ratia dintre soldul reasigurarii si prima bruta subscrisa, tinand cont
de primele cedate previzionate, cheltuiala medie cu daunele cedate, probabilitatea de intrare in insolventa a

reasiguratorilor si actualizarea aferenta partii cedate.

Conform standardului Solvabilitate I, se iau in considerare in mod explicit contractele a caror acoperire de
asigurare incepe in viitor si pentru care asiguratorul, deja legat contractual, nu poate nici rezilia contractul nici sa

majoreze prima de asigurare, astfel incat aceasta reflecta pe deplin riscul,

Baza de calcul pentru cea mai buna estimare aferenta acestor contracte este valoarea prezenta a primelor viitoare
la care se aplica aceleasi elemente ca cele de mai sus (rata daunei, rata generala a cheltuielilor, rata de
actualizare, rala de reziliere), cu exceptia ratei cheltuielilor generale inaintea includerii costurilor de achizitie (in
conformitate cu ipoteza ca urmeaza a fi emise). Valoarea prezenta a primelor viitoare corespunde a doua tipuri

de angajamente din partea asiguratorului:

e In cazul contractelor cu reinnoire automata, de la momentul in care asiguratorul a comunicat tariful

inainte de data expirarii contractului, si atunci este considerat ca reinnoit {activ)

¢ In cazul in care contracte noi intra in vigoare dupa data inchiderii, atunci este vorba despre efectele

amanate

In ambele cazuri, angajamentul corespunde integral cu pritna care va fi emisa dupa data inchiderii.

D.2.1.3 Rezerve tehnice pentru activitatea de viata

Toate rezervele tehnice inregistrate in situatiile financiare statutare trebuie evaluate conform ghidurilor

Solvabilitate L.
Principiile de evaluare difera depinzand de perimetrul luat in considerare cu 2 tipuri de evaluare:
- Un asa numit perimetru “modelat™:

o Modelare deterministica prin proiectarea angajamentelor care nu implica distribuirea asimetrica, in

special pentru urmatoarele produse: asigurari de grup, asigurari de viata associate produselor bancare;

80



7]‘{\:- Groupama

Asigurari

Perimetrul “nemodefat™ pentru care instrumentul de proiectare este nepotrivit sau disproportionat relativ la
materialitatea scazuta a angajamentelor, Functia actuariala se asigura ca aproximarile folosite in calculul celei
mai bune estimari sunt acceptabile (rezervele tehnijce inregistrate in situatiile financiare statutare sunt majorate

proportional cu parte din castigurile/pierderile nerealizate legate de aceste reserve).

Calculul celei mai bune estimari bruta de reasigurare este realizat pe grupuri omogene de contracte. Agregarea

datelor poate fi facuta fara pieredere de informatii sau cu o pierdere limitata, si fara impact major in evaluare.

Fluxurile de trezorerie viitoare sunt previzionate functie de caracteristicile produsului, folosind reguli biometrice
si comportamentale bazate pe istoricul societatii, daca aceste date sunt disponibile si in suficiente ca numar, sau
in baza tabelelor unor institutii reglementate, posibil a fi ajustate cu un coeficient obtinut in baza experientei

proprii, in caz contrar.

Aceste fluxuri de trezorerie sunt actualizate prin aplicarea curbei ratei de dobanda fara risc plus prima de

volatilitate.

Efectele acoperirii reasigurarii sunt limitate pe activitatea de viata. Impactul nesemnificativ a condus la
mentinerea celei mai bune estimarii pe partea cedata la nivelul rezervelor tehnice cedate inregistrate in situatiile

financiare.

D.2.1.4, Marja de risc (Asigurari de Viata si Asigurari Generale)

Marja de risc, reprezentand costul estimate al cresterii cerintei de capital solvabil pentru acoperirea obligatiilor,

se calculeaza intr-o maniera simplificata conform Articolului 58 din Regulamentul delegat {(UE) 2015/35.

Metoda simplificata se bazeaza pe durata rezervelor tehnice: marja de risc este egala cu cerinta de capital
solvabil ajustata la 31.12.2021, inmultit cu costul de capital (6%), si cu durata modificata a pasivelor brute la
31.12.2021, precum si cu factorul de actualizare pentru 1 an, corespunzand ratei de dobanda fara ajustari in

2021, neajustata pentru volatilitate.
Cerinta de capital (SCR) ajustata utitizata se calculeaza plecand de la ipotezele urmatoare:

® riscul de piata rezidual se considera nul;

» riscul de contrapartida: recalculul cerintei de capital considerand conturile bancare fara risc de
contrapartida;

® riscul de subscriere;

= riscul aperational: recalcularea prin introducerea unui nou plafon, functie de cerinta de capital de baza,
determinata pe baza modulelor calculate, tinand cont de ipotezele mentionate mai sus

Nu s-a luat in considerare absorbtia pierderilor din impozitele amanate si nici corectia pentru volatilitate.

Alocarea pe clasa de asigurari Solvabilitate 11 a marjei de risc se realizeaza proportional cu riscurile.

D.2.1.5. Explicatii ale diferentelor dintre evaluarile rezervelor tehnice conform cerintelor de

solvabilitate si evaluarile in situatiile financiare

Rezervele tehnice prezentate in situatiile financiare statutare sunt evaluate in concordanta cu legislatia la nivel

national pentru societatile de asigurare.
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Comparand cu situatiile financiare statutare auditate, evaluare pe Solvabilitate [l implica inlocuirea unor estimari
conservative a angajamentelor fata de contractantii asigurarilor cu cea mai buna estimare a viitoarelor fluxuri de
trezorerie actualizate cu rata dobanzii fara risc (rezervele “Cea mai buna estimare™), la care se adauga o marja de

risc explicita reprezentand costul cresterii capitalului pentru a acoperi valoarea cerintei de capital marginala

asociala cu acoperirea acestor pasive.
Diferentele intre rezervele tehnice si rezervele “Cea mai buna estimare” provin din metode incomparabile:

- Peniru activitalea de asigurari generale: estimari comparative versus estimari medii, reserve neactualizate
versus actualizare cu rata dobanzii fara risc, luand in considerare probabilitatea de intrare in insolventa a
reasiguratorilor, etc.;

- Pentru activitatea de asigurari viata: rezervele tehnice inregistrate in situatiile financiare statutare sunt
evaluate in baza principiului prudentei. Cea mai buna estimare a fluxurilor de trezorerie viitoare include
rata daunei asieptata, nivelul ratei de dobanda, nesiguranta privind veniturile financiare viitoare si abilitatea
de a furniza rate garantate, reevalvand rata garantata, rascumparari structural si ciclice, cheltuieli legate de

administratea contractelor si activelor, si castigurile sau pierderile nerealizate.

la 31/12/2021
mii Ron
Activitate Rezerve tehnice nete de | Cele mai bune Marja de risc
reasigurare estimari
Asigurari de viata 87,726 17,993 8,077
Asigurari generale 1,168,043| 1,019,597 27,220
Total 1,255,768]  1,037,5% 35,296

D.2.2. Incertitudinea cu privire la valoarea provizioanelor tehnice

Pe durata studiilor actuariale, senzitivitatile asupra celei mai bune estimari si analiza variatici au fost facute.

Coordonate de functia actuariala, aceste analize confirma integritatea calculului celei mai bune estimari.

D.2.3. Impactu]l masurilor asupra garantiilor pe termen lung si tranzitorii

D.2.3.1. Masuri cu privire la garantiile pe termen lung

In comun cu diferitele angajamente si pentru evaluarea rezervelor tehnice, Groupama Asigurari S.A.:

¢ Nu foloseste ajustarea de egalizare la care se face referire in articolul 77 b din Directiva 2009/133/CE;

e Nu utilizeaza masuri de tranzitic asupra ratei de dobanda fara risc, la acre se face referire in articolul
308c din Directiva 2009/138/CE.

e Nu utilizeaza prima de volatilitate la care se face referire in articolul 77e din Directiva 2009/138/CE.
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Efectele reducerii la 0 a acestei corectii sunt prezentate in urmatorul tabel:
Data 31/12/2021 in mif kei G E Fara prima e | pnpact
(Scenariul de baza)
ﬁ::}crve tehnice {cea mai buna estimare si mana de 1,072,886 1,072,886 0
Fondunle de capital eligibile sa acopere SCR 621,804 621,804 0
Fondunle de capital chigibile sa acopere MCR 442,576 442,576 4]
SCR 422,365 422,365 4]
MCR 159,776 159,776 0
Rata de acopenire SCR 147% 147% 0%
Rata de acopenre MCR 2% 271% 0%

In acest tabel, capitalul propriu eligibil include efectul reducerii la 0 a corectiei de volatilitate pentru evaluarea

investitiilor capitalului detinute de entitate si incluse in activele bilantiere pentru solvabilitate.

D.2.3.2. Masuri de tranzitie pentru rezervele tehnice

Groupama Asigurari S.A. nu utilizeaza masuri de tranzitie pentru rezervele tehice, conform cu articolul 308e din
Directiva 2009/138/EC.

D.3. Alte datorii

D.3.1. Datorii contingente

Nu se aplica.

D.3.2 Provizioane, altele decat rezerve tehnice

In aceasta categorie sunt incluse in principal provizioanele pentru riscuri si cheltuieli evaluate in

conformitate cu [AS 37,
Provizioanele pentru riscuri si cheltuieli reprezinta acele elemente a caror grad de previziune este incerta.
Recunoasterea unui provizion se realizeaza daca sunt indeplinite o serie de conditii:

v Societatea are o obligatie curenta generata de un eveniment anterior;

v Este probabil ca o iesire de resurse sa fie necesara pentru stingerea obligatie respectivei;

v Este posibil sa fie realizata o estimare credibila a valorii provizionului.
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Valoarea la care este recunoscut un provizion constituie cea mai buna estimare a cheltuielii necesare

pentru decontarea obligatiei actuale la sfarsitul perioadei de raportare.

D.3.3 Obligatii privind beneficiile pensii

Nu se aplica.

D.3.4. Depozite primite de Ia reasiguratori

Nu se aplica.

D.3.5. Datorii privind impozitul pe profitul amanat

Conform D.1.5. Creante privind impozitul pe profitul amanat.

D.3.6. Derivative

Nu se aplica.

D.3.7. Sume datorate institutiilor de credit

Nu se aplica.

D.3.8. Datorii financiare, altele decat cele datorate institutiilor de credit

Nu se aplica.

D.3.9. Datorii provenind din operatiuni de asigurare directa si sume datorate intermediarilor

In aceasta categorie sunt incluse sumele datorate asiguratilor, altor asiguratori si intermediari in asigurare,

asociate cu activitatea de asigurare.

Datoriile cu scadenta mai mare de un an sunt supuse reevaluarii conform cerintelor de Solvabilitate 11.

D.3.10. Datorii privind activitaten de reasigurare
Datoriile din reasigurare consta in primele de plata pentru contractele de reasigurare.
In aceasta categorie sunt incluse sumele datorate reasiguratorilor, asociate cu activitatea de reasigurare,

Datoriile privind activitatea de reasigurare sunt evaluate la valoarea lor contabila in bilantul economic

conform cerintelor de Solvabilitate 11.
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D.3.11. Alte datorii

In aceasta categorie sunt incluse sumele datorate furnizorilor, angajatilor, obligatiile de plata la bugetul de

Stat, Bugetul Asigurarilor de Sanatate.

Acestea sunt evaluate la valoarea lor contabila in bilantul economic conform cerintelor de Solvabilitate I1.

D.3.12. Imprumuturi subordonate

Conform specificatiilor tehnice, imprumuturile subordonate sunt reevaluate conform cerintelor de
Solvabilitate I1. In contabilitatea statutara imprumuturile subordonate sunt contabilizate 1a costul amortizat

si evaluate la sfarsit de an pe baza cursului oficial de schimb publicat de Banca Nationala a Romaniei.

D.3.13. Alte datorii care nu au fost mentionate in liniile anterioare

In aceasta categorie sunt incluse pozitiile venituri inregistrate in avans, mai putin veniturile din dobanzi

investitii si decontari din operatii in curs de clarificare.

D.4. Alte informatii

Nu se aplica
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Diferentele cantitative de evaluare a activelor

intre bilantul alcatuit conform

standardelor locale si bilantul evaluat conform cerintelor de raportare Solvabilitate II
sunt prezentate mai jos.

Activ

VYaleri hilant
51 (KRON }

Valori bilant
SI1 (KRON )

Explicatii

f = Anulare conform pr si melodelor de
e s e 147.363 i 147363 | evaluare si rapontare Solvabilitate i1
Anulare conform prncipiiler st metodelor de
mobilizan accorporale RO030 8.619 . 8619 | evaluare si rpartare Solvabitate 11
Calcul creante pnvind impozit smanat conform
Creante privind émpozitul amanat ROMD 15,390 (15.390) g:;:c;:]‘:::; :ll:nclndclnr de evaluare si mportare
Duferenita o reprezifita wimonizates cumulats a
Iimolhzan cotporale detinute RO0S0 proptictanilor imobiliare calculata conform metodei
pentn uz propriu 76,396 79.532 (3.136) | Grupului, conform mportulw de evaluare si chirile
recunascute conform [FRS 16
Investan [altele decat activele Diferenta intre cost amortizat si valoaren de piata
dennuie pentm contractele index- RoO070 conform principiilor si metodetor de evaluare si
Linked 51 unulinked) 1,320,456 133,983 (32;495) mponare Solvabilitate 11
Detineri in societat afiliate. inchusiv Difercnta dinire valoarca contabila din Local GAAP
E 1 : 5
participatii ROO%0 3176 14657 41.981) :Id:"‘::::::z de piata din 52 utilizand meioda punerii in
Diferenta inire cost amortizat s1 valoarca de pata
Tel : :
Obligatium LAEL 1,900,286 1,276,223 23,994 f:;::":"u'st,h.;bifﬁ;i'.. dee *
Diferenta inire cost amortizat st valoarca de puata
f ' vl aosdl el 1 H
Tulun de stat RON40 1246332 1222 356 23776 nmi—;oi\ HL““-;':: . or de evaluare si
Duferenia intre cost amortizat 31 valoarea de pai
Obligatiur comormive RO 50 53 R84 53,667 7 cu.lnna;:c%r:“n:x:!l::;;l lr:t:lodclur de evaluare si
mporiare Solvabiia
| [mierenta ttre cost amonizan s valoorea de piata
Organisme de plasament coleciv ROI80 71075 65,792 (15.717) ;.-onl'm:rne 'R';f"l"',"" LTl l:;\elodclur de evoluare si
] Difercnta csie reprezentata de Market Value aferenta
| niglor derivale calculata conform principsil
Instrumente derivate Ro1%0 (T08) 708 | w1 metodelor de evalvare st mporare Solvabiliae 11
Depoaile, altele decat ecluvalemele
de numerar RO200 145.989 145,989 [0y
Acieve detnete pentra coatraciele RO220
index-linked si uns-linked N 3.825 3.825 1]
Alle )imprumuturs si credite
ipolecare L 405 405 =
5 bile din contmcte d Diferenta intre valoorea rezervelor tefinice st cea may
uime Fecupera i epnimete 2¢ RO270 4 buna estimare ¢conform principiilor 41 cerintelor
reasigurre pentru 477,597 139,392 38,208 Solvabilitate 1l
Asigurare generala s1 asigurare de Diferenta intre valoarca rezervelor ichnice si cea may
sanatate cu baze tehnice similare ROZ80 177,597 139,392 38.205 buna estimare conform principitlor si cenntelor
asigurarii generale Solvabilitate [I
Asigurare generala, fara nsigurarca RO290 Diferenta intre valoarea rezervelor ichinice si cea man
de sanalale 477,483 439311 38,172 | bura estimare principitlor s1 cenmiclor Solvabilitme
Asi d - baze Diferenta ntre valoarea rezervelor tehnuce 81 cea man
SIrare g SATLINE €Y RO300 buna estirmare conform principiilor s1 cerimelor
tehnice simiare asigurani gencrale 114 B2 32 Solvabilitate It
Croanic de asigurare si de ln Eltsmunarea creanielor de asigurare care au sunt
PR o v
intermedian RO360 407,764 63 BR7T 1,879 ‘Sl‘;‘:':;:]::;&]’:m principiilor si cerintelor
Creante de reasigurare R0O370 36.037 16.037 ol.
Creante icomeretale, nelegate de RO380
| asiyurari) 59,317 59.317 0] -
Numerar si echivalente de numerar RO4IG 26,622 16,612 o
Alte active care nu figurcaza in alia
parte RO420 2318 1,538 79
Taotal active RUS00 2,786,715 2,398,898 5818

86



7]‘{\*- Groupama

Asigurari

Pasiv

Rezerve tehnice - nsigurare

ROS10

Dhferenta intre valoarea rezervelor tehnice si cea mai
buna estimare si marja de nse calculata conform

generla 1,645,640 106,517 93,324 principiilor si cerintelor Solvabilitate 11
Rezerve tehnice - asigurare generla Dhfcrenta intre valoarea rezervelor tehnice i cea mai
: RO520 buna estimare si marja de risc calculata conform
(fara asigurnrea de sanatate} 1,616,836 1,042 888 573,948 principiilos si cerintelor Solvabilitate 11
! . [ea ma1 buna estimare calculata conform principilor
Cen mai buma estimare RO340 1.016,110 (1016110} | st ccnntelot Solvabiliare 11
: Maurga de tise caleulata conform pnncipiilor si
Marja de tisc RO350 - 26.778 (26.778) | cerintelor Solvabilitote 11
Rezerve tehnice - nsigurarca de Dalerenia wnire valoarea rezervelor ichnice 51 cea mai
sanatate (cu bml tehnice similare RO560 28,504 3929 24876 bu_m c:_l_iman_z si marja de nsc C?l.].rclllnlﬂ conform
asigurani g ) principiilor si cermtelor Solvabititate [
. . Cea mai buna estimare calculata conform pnincipular
Ccumabbuns estimar ey 3,488 (3,488} | si cenntelar Solvabiitate Il
. Mana de nse caleulata conform principiilor si
losjadelrisc RO 441 (441) | cerintelor Solvabiliate 11
Rezerve tehnice - asigurnrea de Diferenta intre val rezervelor teh &1 cea man
viata (fara contractele index-linked R0O&00 buna estimare s1 marja de His¢ calcula conform
51 unit-linked} ! 22 e cenintelor de Solvabilitate [1
Rezve tchRice asigunpea (o Diferenta intre valoarea rezervelor tehnice si cen mai
viata (fara asigurarea de sanatale si | pocyg brtaen [ emait de il caleulas cenfor
contraclele index-linked si unit- 83,901 12,297 61,604 I o] i
linked) cenntelor vabaliate 1
. Cea mai buna estimare calcuintn conform pr
Cea mai buna estimare Ri&70 14.249 (14,244} | si cerimelor Solvabilitate 11
. Mara de nse ealeulan conlom principailor a1
Marja de risc RoesE 8,053 8.053) | cerintelor Solvabilitate [1
Rezerve iehnice - contracte index- RO6SO Manja de nsc cal conlorm princgilor 51
linked si unil-linked 1,825 3.7 52 | cerntelor Solvabiluate I
; 3 Cea mai buna estimare calculata canform principulor
M R 3,149 (3.749) | s cerimelor Solvabilitate 11
; o Marja de risc calculata conform praincipilor s
s ie s e ote) : 24 @4) | cerintelor Solvabilitate 11
Rezerve, altele decat rezervele
iehnice el 18,390 15,390 0| -
Obligatii Ananciare, alicle decal
datonile catre institutii de credit — g 2.780 (2,780) | Dwona recunoscuta confrom IFRS 16
Obliganii de plata din asigurare si Elimunarea creantelor de asigurare care nu sunt
catre intermediani ROB20 68 8T 27.363 41,524 dalomt_e _conl"om\ principiiler si cerintelor
Solvabilitate 11
Elinunarca creanielor de nsigurare cedate care nu
Obhigatii de plota din reasigurare ROB30 298 424 482,396 13,028 sunt du_lqmtc conform peincipiilor 5 cerintelor
Solvabilitate 11
Obligatsi de plata {comerciale,
Jegate de asigurari RO&40 36,380 35,548 1312 | -
Datori subordonate ROB50 213,162 210,459 2,703 Ajustare imprumut MV din fisier Grup
Alte obligatii care nu figureaza in
| alta pane sy 26,068 26,065 o
T ST ROSOS | 2su017m 1,572,887 216285
Excedentul de active [ata de R1000
obligadi 197,544 426.011 (228,467)
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E. MANAGEMENTUL CAPITALULUI

E.1. Capitalul propriu

E.1.1. Obicctive, politici si proceduri pentru managementul capitalului

Entitatea are o politica de management al capitalului care are drept obiectiv stabilirea unui cadru structurat al
sistemului de management al capitalului, astfel incat sa se asigure respeclarea reglementarilor in vigoare. Astfel
politica stabileste principiile organizationale, regulile si limitele care trebuie aplicate in procesul de

implementare a proceselor operationale,
Obiectivele principale ale managementului capitalului, pe termen scurt, mediu si lung, sunt :

-Garantia ca entitatea dispune in permanenta de un nivel de capital care sa raspunda cerintelor de

reglementare si gestionarii volatilitatii raportului de acoperire Solvabilitate 2.

-Mentinerea raportului de solvabilitate conform targetului fixat in cadrul de evaluarii interne a riscurilor si a

solvabilitatii, in linie cu apetitul de risc.

-Optimizarea alocarii capitalului, in functie de randamentul realizat si de randamentul target, tinand cont de

obiectivele de dezvoltare si de apetitul 1a risc al entitatii.

Evaluarea necesarului de fonduri proprii se realizeaza pe baza studiilor, scenariilor si testelor de stres realizate in
cadrul ORSA. Necesarul este evaluat pe un orizont de timp de 3 ani, corespunzator planificarii activitatilor de

management al capitalului, in cadrul planificarii strategice si operationale.

Nu au existat modificari semnificative in perioada de raportare in ceea ce priveste obiectivele, politicile si
procesele folosite de societate pentru gestionarea fondurilor proprii.
E.1.2. Structura, valoarea si nivelul de acoperire a capitalului propriu si a capitalului suxiliar

La finalul anului 2021, valoarea fondurilor proprii eligibile pentru indeplinirea necesarului de capital de
solvabilitate a fost de 636,470 mii lei, fata de 552,004 mii lei in 2020, crestere datorata in principal contractarii

imprumutului subordonat de la Grup.

Fonduri proprii de baza inaintea deducerii pentru participatiile detinute in
alte sectoare financiare, astfel cum se prevede la articolul 68 din 31.12.2021 | 31.12.2020
Regulamentul delegat {UE) 2015/35

Capital social ardinar {incluzand actiunile propril) 122,649 122,649

Rezerva de reconciliere 287,972 298,644

Datorii subordonate 210,458 119,185

0 suma egala cu valparea creantelor nete privind impozitul amanat 15,390 11,526

Total fonduri proprii de baza dupa deducere 636,470 552,004

88



—7]1{\;- Groupama

Asigurari
Mai jos este prezentata structura si valoarea fondurilor proprii la 31.12.2021, precum si o comparatie cu perioada
precedenta:
11-Oacmmbri-11 11-Decembrie-20 E Limike 52
Vilosrs [ Valows Limdte in TOTAL in TOTAL SCR
Vot fomdur
propeil
MAON XOF KSR MAON Kot NECH :ﬂlm
indaplinirea
= .
[Votaitongur
propHl
ehgib e
partry
sen 6238 1 _rooow | serax _s510 100.0% 157.4% 1
Rangl 41046 85.0% N 413 760% 120.1% Rang ) min )3 min 50%
Rang? 2105 138% 49.0% so.0% 1133 11.6% 0% 1738 Rang 2 max 50%
fang 1 or a1% [:F: 3 115 218 1% Rang 3 maa 173 max 15%
Total fondur} |Total fondur
propril propel
bl aa1s r000% [T 100.0% [Awponista
My Pt
Indapliniray
wen ___ | __ — — - - Sm— paca__ -
Rang i 4106 1A% 97.1% 4113 944% 120.1% Rang1 min 1/ men 0%
Rang2 LEL] TN 76% 251 56% T Rang2 maz 20%
Rang 1 Rang 3
LR 4114 !_SOJ

» Determinarea capitalului propriu si a elementelor eligibile

Capital propriu de baza consta in excedentul activelor asupra pasivelor conform cerintelor de Solvabilitate II

{active net evaluate pentru scopuri de solvabilitate) plus datorii subordonate recunoscute in capitaluri proprii.

# Ranguri de capital

Clasificarea capitalurilor pe ranguri (tier) a fost facuta in conformitate cu articolele 69-79 din Regulamentul
delegat nr. 2015/35.

Acest clasament se bazeaza in principal pe trei caracteristici, si anume grad de subordonare, disponibilitate si

durata.

Fondurile proprii prezinta defalcarea pe categorii/‘ranguri a capitalurilor proprii disponibile eligibile pentru

acoperirea cerintei de capital de solvabilitate (SCR) si a pragul minim (MCR). Astiel:
e Rezerva de reconciliere este clasificata de Rang 1 ;
e  Capitalul subscris si varsat, inclusiv rezerve de prime clasificat de Rangl ;

¢ Activele nete privind impozitu] amanat sunt clasificate de Rang 3.

Normele de plafonare a capitalurilor proprii disponibile sunt cele descrise la articolul 82 din Regulamentul

delegat nr. 2015/35 si permit determinarea valorii capitalurilor proprii eligibile pentru acoperirea SCR si MCR.

Fondurile proprii statutare, de rang 1, contribuie la robustetea si soliditatea fondurilor eligibile ale sccietatii si

adecvarea capitalului.
Descrierea principalelor elemente de capital avute in vedere la plafonare si valoarea plafonarii

Regulile de calcul al capitalului de solvabilitate :
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¥ Capitalul auxilinr
Nici un element auxiliar de capital nu a fost luat in considerare in calculul de capital propriu.
¥ Datorii subordonate
In aceasta categorie esie inclus imprumutul subordonat contractat de la Grup in luna martie 2020, respectiv
decembrie 2021.
E.1.3. Analiza diferentelor intre valoarea fondurilor proprii din contabilitatea statutara si

fondurile proprii evaluate conform cerintelor de rapoertare Solvabilitate 11

Diferenta dintre capitalurile proprii conform standardele de raportare financiara locale si fondurile proprii
reglementate, evaluate conform regulilor din Solvabilitate 11, este reprezentata de suma de 162.5 mil RON (382.1
mil lei excedentul de active asupra datoriilor din bilantul Solvabilitate 11, iar 219.6 mil lei activul net din
Solvabilitate 1) si provine din tratamentul diferit al elementelor individuale in cadrul respectivei abordari de

evaluare,

Principalele diferentele intre fondurile proprii in conformitate cu Solvabilitate 11, {ata de standardele de raportare

financiara locale, sunt urmatorii:
. Activele necorporale sunt evaluate la zero in bilantul de solvabilitate;

. Cheltuiclile de achizitie reportate si datoriile din comisioane in avans sunt evaluate la zero in bilantul

de solvabilitate:

. Rezervele tehnice si creante de reasigurare evaluate in Solvabilitate [ pe baza celei mai bune estimari
actualizate dar care include o marja de ris:,
. Creantele din prime sunt recunoascute in bilantul statwtar la valoare anualizata, iar in bilantul

Solvabilitate 11 sunt recunoscute doar ratele de prima scadente (cu impact si asupra datoriilor din reasigurare

respectiv datoriilor catre intermediari);

. Impozitul amanat nu este recunoscul in bilantut conform reglementarilor contabile statutare, dar este

inclus in bilaniul Selvabilitate 11 ;

. Investitiile sunt evaluate in toate cazurile 1a valoare de piata in bilantul Solvabilitate I, pe cand in
bilantul statutar majoritatea sunt evaluate la cost sau cost amortizat (principal diferenta este in cazul

obligatiunilor).

Aceste diferente sunt incluse in rezerva de reconciliere din fondurile proprii conform Solvabilitate 11,

E.2. Cerinta de capital solvabil si cerinta minima de capital

Directiva Solvabilitate 2 prevede doua cerinde de capital:
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-cerinta minima de capital (MCR): corespunde unei valori a capitalului de baza eligibil sub care titularii de polite
de asigurare si beneficiarii ar fi expusi unui nivel de risc inacceptabil daca societatii de asigurare sau de

reasigurare i s-ar permite sa continue activitatea

-cerinta de capital de solvabilitate (SCR) reprezinta un nivel al capitalului eligibil care permite intreprinderilor de
asigurare si de reasigurare sa absoarba pierderi semnificative si ofera asigurari rezonabile titularilor de polite si

beneficiarilor ca platile se vor face la scadenta

E.2.1. Cerinta de capital solvabil (SCR)

Valoarea cerintei de capital solvabil este determinate in concordanta cu formula standard descrisa in
regulamentul delegate 2015/35 EU in 10 Octombrie 2014.

Curba ratei de dobanda fara risc selectata este cea publicata de EIOPA lunar folosind prima de volatilitate.

Mai jos este prezentata cerinta de capital solvabil impartita pe componente:

Indicator As 0f 31/12/2021 in k
RON

| SCR ; 422,365
Ajustments (incl. REF) -9,772
Basic SCR 395,888
Op (SCR operational) 36,249
SCR Market 152,195
SCR Health 14,192
SGR Default 45,705
SCR Life : _ 16,923
SCR Non Life 296,896
SCR Intangible 0

As of 31/12/2021 In k RON

SCR
422365
T | 1
Ajus tme nts ‘Basic SCR. SCR up
AT o588 W3
[ | | l |y |
SCR Marke SCR Healih SCR Detault SOR Life SOR Nem Like SCR Intangible
152,195 14,192 25705 15923 296895 )

La 31.12.2021, Societatea nu foloseste parametrii unici in formula standard sau calcule simplificate.
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E.2.2. Cerinta minima de capital (MCR)

Valoarea cerintei de capital minim la sfarsitul pericadei de referinta este de 159.776 mii lei. Cerinta minima de
capital se estimeaza folosind metoda propusa in articolul 248 din regulamentul delegat 2015/35 si se calculeaza
trimestrial. Pentru fiecare trimestru si pentru sfarsitul de an, calculul cerintei minime de capital se bazeaza pe un

calcul complet al rezervelor tehnice si volumelor de prime.

. As of 3171272021 in k
Indicator RON
MCR 159,776

E.3. Utilizarea submodulului "riscul de capital" bazat pe durata in calculul
capitalului de solvabilitate cerut

Masura de risc de capitaluri proprii bazata pe durata prevazuta la articolul 304 din Directiva 2009/138 / CE nu

este aplicata de catre Socictate,

E.4. Diferente intre Standard Formula si orice model intern utilizat

Nu se aplica

E.5. Nerespectarea cerintelor minime de capital si nerespectarea cerintei de
capital de solvabilitate

Nu se aplica

E.6. Alte informatii

Nu se aplica
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Anexal

5.02.01.02
Bilant

MAZARS ROMANIA SRL

FOR IDENTIFICATION PURPOSE ONLY

Valoare ,Solvabilitate

Active

Imaobilizari necarporale

"Il

Creante privind impozitul amanat

o

Fondul surplus aferent beneficiilor pentru pensi

15,390

Imaobilizari corporale detinute pentru uz propriu

Investitii (altele decat activele detinute pentru contractele index-linked si unitlinked)

79,532

Bunuri (altele decat cele pentru uz propriu)

1,552,953

Detineri in societati afiliate, inclusiv participatii

0

44,657

| Actiuni

| Actiuni - cotate

0

Actiuni - necotate

0

o

Obligatiuni

1,276,223

Titluri de stat

Obligatiuni corporative

1,222,556

: Obligatiuni structurate

53,667

o

i Titluri de valoare garantate cu garantii reale

| Organisme de plasament colectiv

0

Instrumente derivate

86,792

-708

Depozite, allele decat echivalentele de numerar

Alte investitii

145,889

Active detinute pentru contractele index-linked si unit-linked

0

3,825

Imprumuturi si credite ipotecare

405

Imprumutusi garantate cu polite de asigurare

Imprumuturi si credite ipotecare acordate persoanelor fizice

0

1]

Alte imprumuturi si credite ipotecare

405

Sume recuperabile din contracte de reasigurare pentru:

Asigurare generala si asigurare de sanatate cu baze tehnice similare asigurarii generale

439,392

Asigurare generala, fara asigurarea de sanatate

439,382

439,311

Aslgurare de sanatate cu baze tehnice similare asigurarii generale

Asigurare de viata si asigurare de sanatate cu baze tehnice similare asigurarii de viata, fara
asigurarea de sanatate si contractele index-linked si unit-linked

82

Asigurare de sanatate cu baze tehnice similare asigurarii de viata

0

Asigurare de viata, fara asigurarea de sanatate si contractele index-linked si unitlinked

Asigurare de viata de lip index-linked si unit-linked

Depozite pentru societati cedente

Creante de asigurare si de |a intermediari

0

63,887
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Creante de reasigurare 36,037
Creante (comerciale, nelegate de asigurari) 59,317
Actiuni proprii (detinute direct) 0
Sume datorate in raport cu elemente de fonduri proprii sau fonduri initiale apelate, dar inca o
nevarsale
Numerar si echivalente de numerar 46,622
Alte active care nu figureaza in alta parte 1,538
Total aclive 2,298,898
Obligatii
Rezerve tehnice - asigurare generala 1,046,817
Rezerve tehnice - asigurare generata {fara asigurarea de sanatate) 1,042,888
Rezerve tehnice calculate ca intreg
Cea mai buna estimare 1,016,110

| Marja de risc 26,778
Rezerve tehnice - asigurarea de sanatate (cu baze lehnice similare asigurarii generale) 3.929
Rezerve tehnice calculate ca intreg
Cea mal buna estimare 2,488
Marja de risc 441
Rezerve tehnice - asigurarea de viata (fara contractele index-linked si unit-linked) 22,297
Rezerve tehnice - asigurarea de sanatate (cu baze tehnice similare asigurarii de viata) 0
Rezerve tehnice calculate ca intreg
Cea mai buna estimare o
Marja de risc 0
Rezerve tehnice - asigurarea de viata {fara asigurarea de sanalate si contraclele index-linked si 29 297
unit-linked) ’
Rezerve tehnice calculate ca intreg
Cea mai buna estimare 14,244
Marja de risc 8,053
Rezerve lehnice - contracte index-linked si unit-linked 3,773
Rezerve lehnice calculate ca intreg
Cea mai buna estimare 3,749
Marja de risc 24
Obligatii contingente
Rezerve, altele decat rezervele tehnice 15,390
Obligatii pentru beneficii aferente pensiilor 1}
Depozite de la reasiguratori 0
Obligatii privind impozitul amanat 0
Instrumente derivate 0
Datorii catre instituii de credit 0
Obiligaltii financiare, altele decat datoriile catre institutii de credit 2,780
Obligatii de plata din asigurare si catre intermediari 27,363
QObligatii de plata din reasigurare 482,396
Obligatii de plata (comerciale, nelegate de asigurari) 35,548
Datorii subordonate 210,459
Datorii subordonate care nu sunt incluse in fondurile proprii de baza 0
Datorii subordonate care sunt incluse in fondurile proprii de baza 210,459
Alte obligatii care nu figureaza in alta parte 26,065
Total obligatii 1,872,887
Excedentul de active fata de obligatii 426,011
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