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Recomandat investitorilor cu profil de risc scazut. Perioada de investitie minima recomandata: 3 ani.
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Top 5 actiuni din portofoliu
Emitant Tip instrument Procent
Mimisterul Finantelor Publice Oblizatmm 4381 %
Alpha Bank Depozite 772 %
Nomura International Funding FTE. LTD Oblizatiuni 6.19 %
Unicredit Bank AG Obligatiuni 619 %
Bangue International a Luxemburg Obligatiun: 342 %

Structura de portofoliu

Obligatinmi Corporative
66.86%

Obligatinm
Guvernamentale 47.03%
. Thills 1.09%
. Unitati de Fond 0.66%

Piata MMonetara-15.64%

BRD Asset Management Romania SAI SA

Prima luna a anului a adus o evolutie mixtd in ceea ce priveste evolutia
titlurilor de stat emise de Roménia in RON. Unul din factorii care au
influentat in mod negativ performanta lor a fost, in primul rand, cererea
redusa din partea investitorilor straini, deprecierea accelerata a monedei
locale provocandu-le probabil pierderi din cauza pozitiei valutare
neacoperite.

De asemenea, reticenta bancilor locale de a-si adduga noi titluri

in portofoliu a avut un impact negativ asupra performantei

titlurilor. Pe de alta parte, Roménia a reusit sa se incadreze in

tinta de deficit de 3%. Aceasta stire, alaturi de declaratiile
Ministrului de Finante legate de existenta unei rezerve de

lichiditate care poate sustine nevoia de finantare pentru inca 6
luni au readus, spre sfarsitul lunii, randamentele obligatiunilor pe

un trend descendent.

*Fondul care sta la baza programului de investitii Groupama Tranquille.

Acesta este un document lunar care ilustreaza performanta si structura fondului. Cititi prospectul de emisiune si informatiile cheie destinate
investitorilor, prevézute la art.98 din 0.U.G. nr.32/2012, inainte de a investi in aceste fonduri, disponibile pe site-ul societatii www.brdam.ro in
limba romana. Performantele anterioare ale fondurilor nu reprezinta o garantie a realizarilor viitoare.
BRD Obligatiuni autorizat prin decizia A.S.F. nr. 3455/ 21.12.2005, inscris in Registrul A.S.F. cu nr. CSCO6FDIR/400025 din 21.12.2005. “Fondul
este autorizat pe principiul dispersiei riscului, sa detina pana la 100% din active in valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare emise sau
garantate de statul romén sau de autoritafi publice locale ale acestuia.”.Prospectul programului investitional, precum si evolutia acestuia se
regasesc pe site-ul www.groupama.ro. Depozitar: BRD — Groupe Societe Generale Sursa: BRD Asset Management S.A.l. S.A.
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