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Informatii despre fond

15.5000
ISIN ROFDINO001B3 15.0000
Denominare RON 14.5000
Data lansarii 07.04.2008 14.0000
Activ net 206,933,828 13.5000
Unitati de fond 13,907,981 13.0000
VUAN 14.8788 12.5000
12.0000
Investitori 2,679 11.5000
11.0000
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Profilul investitorului Randamente anuale ale fondului*

Este recomandat investitorilor cu profil de risc mediu care urmaresc s.00% . 7.60%
obtinerea unui cstig de capital in conditiile unor fluctuatii moderate.

. . " Ly o . 7.00%
Perioada de investitie minima recomandata este de peste 3 ani.

6.00%

Risc redus. Risc ridicat 5.00%
Randament potential scazut Randament potential mare . 4.00%

3.00%
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2012 2013 2014

2015 2016 31-Aug-17

Randamentul fondului*

Randam.

Perioada  0.93% 1.39% 1.10% 9.77%  23.46% 48.79%

Beneficiile investitiei tale in programul Groupama Confort

o Rentabilitate: posibile randamente superioare dobénzilor la depozite la termen oferite de institutiile de credit din Romania.
o Diversificare si dispersie a riscului: Acces la un portofoliu diversificat de active si dispersie eficienta a riscului datorita politicii de

investitii a fondului.

o Flexibilitate: Nu depinzi de date de scadent? fixe, ca in cazul depozitelor bancare. Tn plus, acumulezi zilnic performanta reflectatd in

valoarea unitara a activului net.

o Lichiditate: tu decizi cand subscrii sau rascumperi unitatile de fond detinute, perioada minima recomnadata pentru detinerea unitatilor

de fond este de peste 3 ani.
e  Suma minima de investit este de 300 ron.

e Zero cominioane la subscriere si la rascumparare, dupa primii 2 ani.
—— Groupama Asigurari S.A.

Sediul central: Str. Mihai Eminescu nr. 45, sector 1, 010513, Bucuresti, Romania
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Diversificarea regionala a portofoliului

Top 10 detineri in obligatiuni

Obligatiuni %
PKNPW 2 %
1 | ORLEN CAPITAL AB 06/30/21 4.92%
UNICREDIT TIRIAC UCGIM Float Romania
2 | BANK SA 071524  4.84% ““gaf'“
ROMANI 4 5/8 Croatia
3 | Romania 091820  4.67% Turcia
SOCGEN Float H Olanda
4 | SOCIETE GENERALE 0606122  4.01% = Polonia
EMRCAP Float
5 | EMERALD CAP 05005123 3.78% :;‘:‘:‘:f;eg’“
6 | UNICREDIT BANK HVB 4.0509/26/19  2.97% # Macedonia
BUCHAR 2.8 .
7 | BUCHAREST 050418 2.70% = Sl
ROMGB 5 %
8 | Romania 042020  2.68% wFranta
. ROMANI 2 % @ Marea Britanie
9 | Romania 1020125  2.32% 5 SUPRANATIONALA
NE PROPERTY [ Statele Unite
10 | COOPERATIEF NEPSJ 3% 022621  2.08% u Suedia
TOTAL 34.97%
Structura de portofoliu Caracteristicile fondului*
Obligatiuni corporative 44.11% . . R
Rating mediu per portofoliu BBB-
Deporte Modified Duration 1.79
Obligatiuni de stat Scadenta medie ponderata* 3.07
Fonduri de investitii Cupon mediu ponderat* 3.29%

Obligatiuni municipale

Obligatiuni
supranationale

Alte instrumen -2.51%

T T T T T 1
-5.00% 5.00% 15.00% 25.00% 35.00% 45.00%

* Calculat pentru portofoliul de
obligatiuni

Dragos Manolescu, Director General Adjunct, OTP Asset Management Romania SAl SA

Obligatiunile de stat romanesti denominate in EUR, RON si USD au inchis
luna septembrie in teritoriu negativ.

In luna Septembrie conferinta de presa a ECB a fost interpretata ca fiind
pozitiva pentru obligatiuni, chiar daca a fost punctata aprecierea exagerata
a EUR in fata USD (remarc dorinta ECB de a stopa aceasta apreciere).
Datele pe inflatie din SUA, declaratiile lui Trump legate de ridicarea
pragului datoriei SUA precum si conferinta de presa a FED care a anuntat
reducerea bilantului cu 10 mid USD/luna (pana la 50 mid. USD/luna in
2018) au avut un impact negativ asupra obligatiunilor si asupra EUR in
raport cu USD (trendul de apreciere al EUR in fata USD a fost reversat in
luna septembrie).

La nivel local, zgomotul politic a avut o influentd negativa atat asupra
nivelului dobénzilor interbancare cét si asupra obligatiunilor roménesti.
Vedeta locala a lunii este fara indoiala ROBOR, care a provocat la nivel
local panica si discutii intense in mediul public, multi dintre cei aflati in
mediul politic neavand habar ce este cu adevarat, cum se calculeaza si
de ce este normala cresterea sa de la aprox. 0.9% pana aproape de

1.6%.

Tn luna septembrie am continuat achizitiile de obligatiuni corporative
si am vandut titluri de stat romanesti denominate in RON pe fondul
asteptarilor inflationiste in crestere.

Inflatia anuala (YOY) a inchis luna septembrie la 1.77%, peste
asteptarile analistilor (de 1.6%) si in crestere fatd de luna
precedenta (1.2% in august). Asteptarea noastra este ca inflatia s&
inchida anul 2017 mai aproape de 2% decét de 1% motiv pentru
care expunerea pe titluri de stat romanesti denominate in RON a
fost redusa.

In luna septembrie am scazut durata medie a plasamentelor* la
1.79 ani de la 1.85. Am cumpérat obligatiuni corporative
denominate in RON si am vandut obligatiuni suverane ale Roméniei
denominate in RON. Astfel, obligatiunile de stat, municipale si
supranationale reprezinta 18.43% din portofoliul fondului in timp ce
obligatiunile corporative reprezinta aproximativ 44.11% din activele
fondului.

*masurata prin indicatorul modified duration; unitate de masura: an

*Fondul care sta la baza progamului de investitii Groupama Confort.

Acesta este un document lunar care ilustreaza performanta si structura fondului. Nu reprezinta o oferta de a cumpara sau rascumpéra unitati
de fond. Cititi prospectul de emisiune si Informatiile Cheie Destinate Investitorilor (DICI) inainte de a investi in acest fond. Performantele
anterioare ale fondului nu reprezinté o garantie a realizarilor viitoare. Prospectul de emisiune si Informatiile Cheie Destinate Investitorilor (DICI),

precum si informatii complete gasiti pe site-ul www.otpfonduri.ro. Prospectul

programului investitional precum si evolutia acestuia se regasesc

pe site-ul www.groupama.ro. Depozitar: Banca Comerciala Romana SA. Sursa: OTP Asset Management Romania S.A.l. S.A

— Groupama Asigurari S.A.
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