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Evolutia fondului* incepand cu 2013

Informatii despre fond
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Profilul investitorului

Este recomandat investitorilor cu profil de risc mediu care urmaresc 7.00%
obtinerea unui castig de capital in conditiile unor fluctuatii moderate.
Perioada de investitie miniméd recomandata este de peste 3 ani.

Risc redus
Randament potential scazut

Randamentul fondului*

Randament potential mare
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Randamente anuale ale fondului*
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Randam.
Perioada

0,88% 1,61% 1,98% 6,84% 17,20% 51,91%

Beneficiile investitiei tale in programul Groupama Confort

« Rentabilitate: posibile randamente superioare dobénzilor la depozite la termen oferite de institutiile de credit din Romania.
o Diversificare si dispersie a riscului: Acces la un portofoliu diversificat de active si dispersie eficienta a riscului datorita politicii de

investitii a fondului.

e Flexibilitate: Nu depinzi de date de scadenta fixe, ca in cazul depozitelor bancare. in plus, acumulezi zilnic performanta reflectata in

valoarea unitara a activului net.

o Lichiditate: tu decizi cand subscrii sau rascumperi unitatile de fond detinute, perioada minima recomnadata pentru detinerea unitatilor

de fond este de peste 3 ani.

—— Groupama Asigurari S.A.
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Top 10 detineri in obligatiuni
Top 10 detineri in obligatiuni

Obligatiuni %
1|UNICREDIT BAMNK RO UCGEIM Float 07/15/24  6,55%
2|S0OCIETE GEMERALE SOCGEM Float 06/06/22  5,47%
3| EMERALD CAP EMRCAF Float 05/05/23  5,15%
A{UNICREDIT BAME HVB 4.05 09/26/19  3,96%
5|1.P. MORGAN IPMO1111/2008  2,81%
B|PRIMARIA MUN BUC BUCHARG.6 042328 1,66%
7|BULGARIAN ENERGY BULENR41/4 11/07/18 1,57%
B|PIRELLI & C SPA PCIM Float 09/26/20 1,51%
9| GLOBALWORTH RE GWILN 2.87506/20/22  1,41%

10|FORD MOTOR CREDIT FFLOAT 12/01/24 1,38%

TOTAL 31,47%

Diversificarea regionala a portofoliului
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1 SUPRANATIONALA
wSUA

H Italia

i Germania

Caracteristicile fondului*

Structura de portofoliu

Obligatiuni corporative 50.25%
Depozite

Fonduri de investitii

Obligatiuni municipale

Obligatiuni
supranationale

Obligatiuni de stat

Alte instrumente

-5.00% 5.00% 15.00% 25.00% 35.00% 45.00% 55.00%

Rating mediu per portofoliu BBB-
Modified Duration 0.67
Scadenta medie ponderatd* 212
Cupon mediu ponderat* 3.23%

* Calculat pentru portofoliul de
obligatiuni

Dragos Manolescu, Director General Adjunct, OTP Asset Management Romania SAI SA

Obligatiunile de stat roménesti denominate in RON, EUR si USD au
avut in luna octombrie o evolutie preponderent negativa.

In luna octombrie principalii indici de actiuni americani si europeni au
inregistrat o evolutie negativa. Indici de actjuni de la Bucuresti au facut
nota discordanta, inregistrand o evolutie pozitivd. Banca Centrala
Europeana e foarte eficienta in comunicare. La conferinta de presa din
25 octombrie a asigurat actorii din pietele financiare ca va inceta
programul de rdscumparari de obligatiuni (QE) la finalul anului 2018
raméane in picioare. Deasemenea dobénda de referinta rdmane la
nivelul actual (-0.40%) pana in vara anului 2019. ECB a identificat ca
risc idiosincratic problema bugetului ltaliei precum si repercursiunile
asupra obligatiunilor italiene. Toata atentia este indreptata catre
alegerile partiale din SUA (pentru Congres) si de cum rezultatul
alegerilor poate influenta pietele financiare precum si politica viitoare a
administratiei Trump. In momentul de fata republicanii lui Trump
controleaza ambele camere ale Congresului, iar pierderea controlului
intr-una dintre camere poate aduce modificari in agenda administratjei
Trump, aceeasta fiind nevoita sa negocieze cu democratii.

In contextul cresterilor de dobanda la USD, sfarsitul de an promite s&
raméana foarte interesant. Pietele emergente pot suferi reevaluari,
bugetul din Italia, evolutia discutiilor privind Brexit-ul precum si
escaladarea razboiului comercial dintre SUA si China raménéand
factori de volatilitate pentru perioada urmatoare. USD s-a intarit usor
in fata EUR si a altor monede in decursul lunii octombrie. Dobanzile
interbancare de referinta (ROBOR3M) au revenit pe un trend
ascendent, atingand 3.31% la finalul lunii. In luna octombrie am
achizitionat obligatiuni supranationale si am vandut obligatjuni
corporative i municipale denominate in EUR si RON pentru a
reduce din volatilitate.

I luna octombrie am diminuat usor durata medie a plasamentelor la
0.67 de la 0.73 (In august). Astfel, obligatiunile de stat, municipale i
supranationale mai reprezintd doar 6.89% din portofoliul fondului in
timp ce obligatiunile corporative reprezinta aproximativ 50.25% din
activele fondului.

*Fondul care sta la baza progamului de investitii Groupama Confort.

Acesta este un document lunar care ilustreaza performanta si structura fondului. Nu reprezinté o ofertd de a cumpara sau rascumpéra unitati
de fond. Cititi prospectul de emisiune si Informatiile Cheie Destinate Investitorilor (DICI) inainte de a investi in acest fond. Performantele
anterioare ale fondului nu reprezinté o garantie a realizarilor viitoare. Prospectul de emisiune si Informatiile Cheie Destinate Investitorilor (DICI),
precum si informatii complete gasiti pe site-ul www.otpfonduri.ro. Prospectul programului investitional precum si evolutia acestuia se regasesc
pe site-ul www.groupama.ro. Depozitar: Banca Comerciala Romana SA. Sursa: OTP Asset Management Romania S.A.l. S.A

— Groupama Asigurari S.A.
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