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Informatii despre fond
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Randamentul fondului*

Randam.

Perioada  0.89% 1.51% 1.39% 9.40% 22,69% 48.96%

Beneficiile investitiei tale in programul Groupama Confort

¢ Rentabilitate: posibile randamente superioare dobénzilor la depozite la termen oferite de institutiile de credit din Romania.

o Diversificare si dispersie a riscului: Acces la un portofoliu diversificat de active si dispersie eficienta a riscului datorita politicii de
investitii a fondului.

e Flexibilitate: Nu depinzi de date de scadenta fixe, ca in cazul depozitelor bancare. In plus, acumulezi zilnic performanta reflectata in
valoarea unitara a activului net.

o Lichiditate: tu decizi cand subscrii sau rascumperi unitatile de fond detinute, perioada minima recomnadata pentru detinerea unitatilor
de fond este de peste 3 ani.

e  Suma minima de investit este de 300 ron.

e Zero cominioane la subscriere si la rascumparare, dupa primii 2 ani.
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Top 10 detineri in obligatiuni

pr V.
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Diversificarea regionala a portofoliului

Obligatiuni %
1|ORLEN CAPITAL AB PENPW 2 % 06/30/21 5.22%
2|UNICREDITTIRIAC BAME 54 UCGIM Float07/15/24  5.14%
3|SOCIETE GEMERALE SOCGEN Float 06/06/22  4.26%
A{EMERALD CAP EMRCAF Float05/05/23  4.01%
S|Romania ROMAMI 45/809/18/20 3.61%
B{UNICREDIT BAMNE HVE4.050%/26/13  3.16%
7|Municipiul Bucuresti  BUCHARZ.205/04/18  2.87%
8(Romania ROMANI 2 %10/29/25 2.42%
9|Romania ROMGBS%04/29/20 2.26%

10|ME PROPERTY COOPERATIEF NEPS)3%:02/25/21  2.21%

TOTAL 35.16%
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Structura de portofoliu

Obligatiuni corporative 48.42%
Depozite

Obligatiuni de stat
Fonduri de investitii
Obligatiuni municipale
1.38%

Obligatiuni supranationale

Alte instrumen 2.72%
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Caracteristicile fondului*

Rating mediu per portofoliu BBB-
Modified Duration 1.74
Scadenta medie ponderata* 3.05
Cupon mediu ponderat* 3.17%

* Calculat pentru portofoliul de
obligatiuni

Dragos Manolescu, Director General Adjunct, OTP Asset Management Romania SAI SA

Obligatiunile de stat romanesti denominate in RON au inchis luna
octombrie in teritoriu negativ, in timp ce obligatiunile de stat denominate
in EUR si USD au avut o evolutie mixta.

I luna octombrie conferinta de presé a BCE (Banca Centrald Europeana)
a adus clarificari legate de programul de Quantitative Easing (politica
monetara expansionistd). Magia lui Mario Draghi a functionat si de data
aceasta. Ceea ce a livrat BCE fiind peste asteptarile analistilor si anume
prelungirea programului de achizitii de obligatiuni al ECB cu 30 MLD EUR
pe lund, pana in luna septembrie 2018. Impactul conferintei BCE asupra
obligatiunilor EUR a fost pozitiv. Trendul de apreciere al USD faté de EUR
a continuat in luna octombrie alimentat de BCE de situatia din Catalonia,
precum si de revenirea asteptarilor legate de masurile fiscale marca
L,rrump’”.

La nivel local, asteptérile inflationiste, precum si zgomotul politic au
continuat sa aiba o influentd negativa atit asupra nivelului dobanzilor
interbancare, cat si asupra obligatiunilor romanesti.

In luna octombrie am achizitionat obligatiuni corporative denominate
in EUR (cu cupon variabil), am achizitionat obligatiuni romanesti in
EUR la licitatia Ministerului de Finante si am vandut titluri de stat
romanesti denominate in RON si EUR pe fondul asteptarilor
inflationiste in crestere.

Inflatia anuald (YOY) a inchis luna septembrie la 1.77%, iar
asteptarea noastra este ca inflatia s& inchida anul 2017 la peste 2%,
motiv pentru care expunerea pe titluri de stat roménesti denominate
in RON a fost redusa.

In luna octombrie am scézut durata medie a plasamentelor* la 1.74
ani de la 1.79. Astfel, obligatiunile de stat, municipale si
supranationale reprezinta 21.42% din portofoliul fondului in timp ce
obligatiunile corporative reprezinta aproximativ 48.42% din activele
fondului.

*masurata prin indicatorul modified duration; unitate de masura: an

*Fondul care std la baza progamului de investitii Groupama Confort.

Acesta este un document lunar care ilustreaza performanta si structura fondului. Nu reprezinta o oferta de a cumpara sau rascumpéra unitati
de fond. Cititi prospectul de emisiune si Informatiile Cheie Destinate Investitorilor (DICI) inainte de a investi in acest fond. Performantele
anterioare ale fondului nu reprezinta o garantie a realizarilor viitoare. Prospectul de emisiune si Informatiile Cheie Destinate Investitorilor (DICI),
precum si informatii complete gasiti pe site-ul www.otpfonduri.ro. Prospectul programului investitional precum si evolutia acestuia se regasesc
pe site-ul www.groupama.ro. Depozitar: Banca Comerciala Romana SA. Sursa: OTP Asset Management Romania S.A.l. S.A

— Groupama Asigurari S.A.

Pag 2/2



http://www.otpfonduri.ro/
http://www.groupama.ro/

