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Informatii despre fond* Evolutia fondului* incepand cu 2014
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Profilul investitorului Randamente anuale ale fondului*

Este recomandat investitorilor cu profil de risc mediu care urmaresc 6.00%

. C A . " . 5.36%
obtinerea unui castig de capital in conditiile unor fluctuatii moderate.
Perioada de investitie minima recomandat& este de peste 3 ani. 5-00%
4.00%
Risc redus Risc ridicat
Randament potential scazut Randament potential mare 3.00%
2.00% 1.87% 1.80%
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Randamentul fondului*

Randam. 1,89% 1,46% 2,67% 7,42% 16,88% 54,41%

Perioada

Beneficiile investitiei tale in programul Groupama Confort

¢ Rentabilitate: posibile randamente superioare dobénzilor la depozite la termen oferite de institutiile de credit din Romania.

o Diversificare si dispersie a riscului: Acces la un portofoliu diversificat de active si dispersie eficienta a riscului datorita politicii de
investitii a fondului.

¢ Flexibilitate: Nu depinzi de date de scadenta fixe, ca in cazul depozitelor bancare. Tn plus, acumulezi zilnic performanta reflectatd in
valoarea unitara a activului net.

o Lichiditate: tu decizi cand subscrii sau rascumperi unitatile de fond detinute, perioada minima recomnadata pentru detinerea unitatilor
de fond este de peste 3 ani.

—— Groupama Asigurari S.A.
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Obligatiuni %
1|UNICREDIT BANK RO UCGIM Float 07/15/24  B,65%
2|S0CIETE GEMERALE SOCGEN Float 06/06/22  5,38%
3|EMERALD CAP EMRCAF Float 05/05/23  5,05%
4| ROMANIA ROMANI 2.75 10/25/25  3,88%
S|UNICREDIT BAMK HVB4.0508/26/18  3,78%
B|MNEPI PLC MEPILN 3.7502/26/21  3,28%
7|1.P. MORGAN IPMO11/11/2018 2, 79%
8|Cable Comm. Systems N.W. CBLCSYS10/15/23  2,68%
O|ROMANIA ROMANI 2.875 10/28/2024  2,29%

10| ROMAMNIA ROMANI 2.837505/26/28  2,19%

TOTAL 37,95%
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Structura de portofoliu

Obligatiuni corporative _ 48.67%
Obligatiuni de stat _ 18.77%
Depozite _ 18.75%
Fonduri de investitii - 9.06%

Obligatiuni supranationale . 4.00%
Obligatiuni municipale . 3.23%

Alte instrument' -2.47%

-15.00% -5.00% 5.00% 15.00% 25.00% 35.00% 45.00% 55.00%

Caracteristicile fondului*

Rating mediu per portofoliu BBB-
Modified Duration 1.92
Scadenta medie ponderata* 3.54
Cupon mediu ponderat* 3.21%

* Calculat pentru portofoliul de
obligatiuni

Dragos Manolescu, Director General Adjunct, OTP Asset Management Romania SAI SA

Luna martie a avut la centru discutiile constructive dintre SUA si China
pe tema reducerii deficitului comercial al SUA cu China, intalnirea
comitetului federal pentru o piatd deschisa (FOMC) si intélnirea
membrilor Bancii Central Europene (BCE). Obligatiunile de stat
roméanesti denominate in RON au avut o evolutie mixta in conditii de
volatilitate ridicata. Volatilitatea inregistraté pe obligatiunile roménesti
a fost generata de inflatia comunicata (peste asteptari), de aprobarea
bugetului, de stiri legate de modificéri ale OUG 114, precum si de
stirile externe din partea BCE si FED.

Preturile obligatiunilor Roméniei (in EUR) au fost pe un trend
ascendent (crestere) Tn luna martie cu exceptia celor cu maturitate in
2019 si 2020. Stirle pozitive pentru obligatiunile suverane si
corporative (Banca Centrald Europeana si FED/ relaxarea politicii
monetare) au continuat si in luna martie, principalele obligatiuni pe
care le avem in portofoliu Tnregistrand randamente pozitive. Ca
noutate, BCE a anuntat introducerea a noi masuri de TLTRO in timp
ce FED a semnalizat chiar posibilitatea de reducere a dobanzii de

referintd in 2019 in caz de nevoie. Agentia de rating S&P a anuntat in
martie (cu intarziere) mentinerea ratingului si a perspectivei stabile a
ratingului pentru Romania.

In ceea ce priveste Brexit-ul au apérut noi scenarii, am avut parte de
voturi si discutii In parlamentul britanic, astfel ca luna aprilie ramane
decisiva pentru un hard/soft brexit.

in decursul lunii martie, Romania a iesit cu emisiuni de obligatiuni in
EURO pe pietele internationale, oferta primara de obligatiuni la care am
participat si noi. Am cumparat obligatiuni suverane si corporative in
decursul lunii martie. Obligatiunile corporative si suverane in EUR si
RON au avut preponderent o contributie pozitiva la performanta fondului.
In luna martie am crescut durata medie a plasamentelor la 1.92 de la
1.37 (in fabruarie). Astfel, obligatiunile de stat, municipale si
supranationale reprezintd 26% din portofoliul fondului in timp ce
obligatiunile corporative reprezinta aproximativ 48.67% din activele
fondului.

*Fondul care std la baza progamului de investitii Groupama Confort.

Acesta este un document lunar care ilustreaza performanta si structura fondului. Nu reprezinta o oferta de a cumpara sau rascumpéra unitati
de fond. Cititi prospectul de emisiune si Informatiile Cheie Destinate Investitorilor (DICI) inainte de a investi in acest fond. Performantele
anterioare ale fondului nu reprezinta o garantie a realizarilor viitoare. Prospectul de emisiune si Informatiile Cheie Destinate Investitorilor (DICI),
precum si informatii complete gasiti pe site-ul www.otpfonduri.ro. Prospectul programului investitional precum si evolutia acestuia se regasesc
pe site-ul www.groupama.ro. Depozitar: Banca Comerciala Romana SA. Sursa: OTP Asset Management Romania S.A.l. S.A
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