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Informatii despre fond* Evolutia fondului* incepand cu 2012
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Profilul investitorului Randamente anuale ale fondului*
Este recomandat investitorilor cu profil de risc mediu care urmaresc 7.00%
obtinerea unui castig de capital in conditiile unor fluctuatii moderate. —
Perioada de investitie minimé recomandata este de peste 3 ani. ' i
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Risc redus Risc ridicat 4.00% 3.45%
Randament potential scazut Randament potential mare : 2.93%
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Randamentul fondului*

Randam. 1.09% 0.61% 2,03% 8.38% 20.11% 50.41%

Perioada

Beneficiile investitiei tale in programul Groupama Confort

o Rentabilitate: posibile randamente superioare dobénzilor la depozite la termen oferite de institutiile de credit din Romania.

o Diversificare si dispersie a riscului: Acces la un portofoliu diversificat de active si dispersie eficienta a riscului datorita politicii de
investitii a fondului.

¢ Flexibilitate: Nu depinzi de date de scadenta fixe, ca in cazul depozitelor bancare. Tn plus, acumulezi zilnic performanta reflectatd in
valoarea unitara a activului net.

o Lichiditate: tu decizi cand subscrii sau rascumperi unitatile de fond detinute, perioada minima recomnadata pentru detinerea unitatilor
de fond este de peste 3 ani.

e  Suma minima de investit este de 300 ron.

e Zero cominioane la subscriere si la rascumparare, dupa primii 2 ani.
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Top 10 detineri in obligatiuni

Obligatiuni %
1|UNICREDIT TIRIAC BANK BCGIM Float 07/15/24  5.32%
2|S0CIETE GEMERALE SOCGEM Float 06/08/22  4.46%
3|EMERALD CAP EMRCAF Float 05/05/23  4.20%
A{UNICREDIT BANK HVB 4.050%/26/13 3.24%
S{ORLEMN CAPITAL AB PENPW 2% 06/30/21  3.08%
B|Municipiul Bucuresti BUCHAR 2.805/04/18  2.99%
7|Romania ROMANI 3.875 10/28/35  2.56%
B|Romania ROMANI 45/805/18/20 2.47%
OQ|MNE PROPERTY COOPERATIEF NEPS) 3%02/28/21  2.21%

10|1.P. Morgan IFMO11/11/2013 1.88%

TOTAL 32.42%
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Structura de portofoliu

52.23%

Obligatiuni corporative

Depozite 20.44%

Obligatiuni de stat 11.23%

Fonduri de investitii 9.64%

Obligatiuni municipale . 4.55%

l 1.45%

0.45%

Obligatiuni
supranationale

Alte instrumente

-5.00% 5.00% 15.00% 25.00% 35.00% 45.00% 55.00%

Caracteristicile fondului*

Rating mediu per portofoliu BBB-
Modified Duration 1.42
Scadenta medie ponderata* 2.96
Cupon mediu ponderat* 3.04%

* Calculat pentru portofoliul de
obligatiuni

Dragos Manolescu, Director General Adjunct, OTP Asset Management Romania SAl SA

Obligatiunile de stat romanesti denominate in RON si EUR au avut o
evolutie mixtd in luna martie Tn timp ce obligatiunile de stat denominate
in USD si-au continuat evolutia negativa.

Luna martie nu a fost de bun augur pentru activele financiare cu risc,
principalii indici la nivel global de actiuni si cei de obligatiuni corporative
denominate in EUR inregistrand corectii, in timp ce indicii de obligatiuni
suverane din zona EUR au avut o evolutie pozitiva. Volatilitatea trebuie
privitd intr-un context geopolitic ce da semne de instabilitate — posibil
razboi comercial intre SUA si principalii sai parteneri comerciali pe de-
o parte iar pe de alta parte reconfigurarea sferelor de influenta politica
si economica dintre SUA, China si Rusia. Rezerva Federala (FED) a
ridicat in luna martie dobanda de referinta cu 0.25% la 1.5%-1.75%.

In conditii normale de piata (daca nu avem un rézboi comercial intre
SUA si China) ne asteptdm anul acesta la alte 3 cresteri de dobanda.
La nivel local, titlurile de stat romanesti denominate in RON au avut o
evolutie mixta in timp ce indicii bursieri au inchis in teritoriu pozitiv.
Dobénzile interbancare de referinta (ROBOR3M) au inregistrat
scaderi usoare pe fondul unei lichiditati ridicate. in luna martie am
achizitionat obligatiuni corporative denominate in EUR.

Ne asteptam ca in urmatoarele 3-6 luni inflatia s& ajunga aproape de
3.5%-4% motiv pentru care abordarea noastrad raméne precautd in
ceea ce priveste obligatiunile denominate in RON.

In luna martie am mentinut durata medie a plasamentelor* la 1.42 ani.
Astfel, obligatiunile de stat, municipale si supranationale reprezinta
17.23% din portofoliul fondului in timp ce obligatiunile corporative
reprezinta aproximativ 52.23% din activele fondului.

*Fondul care sta la baza progamului de investitii Groupama Confort.

Acesta este un document lunar care ilustreaza performanta si structura fondului. Nu reprezinta o ofertd de a cumpara sau rdéscumpara unitati
de fond. Cititi prospectul de emisiune si Informatiile Cheie Destinate Investitorilor (DICI) inainte de a investi in acest fond. Performantele
anterioare ale fondului nu reprezint o garantie a realizarilor viitoare. Prospectul de emisiune si Informatiile Cheie Destinate Investitorilor (DICI),
precum si informatii complete gasiti pe site-ul www.otpfonduri.ro. Prospectul programului investitional precum si evolutia acestuia se regasesc
pe site-ul www.groupama.ro. Depozitar: Banca Comerciala Romana SA. Sursa: OTP Asset Management Romania S.A.l. S.A
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