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Profilul investitorului Randamente anuale ale fondului*
Este recomandat investitorilor cu profil de risc mediu care urmaresc 7.00%
obtinerea unui castig de capital in conditiile unor fluctuatii moderate. 6.07%

Perioada de investitie minima recomandat& este de peste 3 ani.
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Randamentul fondului*

Randam.
Perioada

0,90% 0,58% 1,51% 7,76%  18,76% 50,36%

Beneficiile investitiei tale in programul Groupama Confort
« Rentabilitate: posibile randamente superioare dobanzilor la depozite la termen oferite de institutiile de credit din Romania.
o Diversificare si dispersie a riscului: Acces la un portofoliu diversificat de active si dispersie eficienta a riscului datorita politicii de

investitii a fondului.

e Flexibilitate: Nu depinzi de date de scadenta fixe, ca in cazul depozitelor bancare. in plus, acumulezi zilnic performanta reflectata in

valoarea unitara a activului net.

o Lichiditate: tu decizi cand subscrii sau rascumperi unitatile de fond detinute, perioada minima recomnadata pentru detinerea unitatilor

de fond este de peste 3 ani.

e  Suma minima de investit este de 300 ron.
e  Zero cominioane la subscriere si la rascumparare, dupa primii 2 ani.

—— Groupama Asigurari S.A.
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Top 10 detineri in obligatiuni
Top 10 detineri in obligatiuni

Diversificarea regionala a portofoliului

Romania
. . . Ungaria
Obligatiuni % Croatia
Turcia
1|UNICREDIT TIRIAC BANK UCGIM Floato7/15/28  5,59% = Olanda
2|50CIETE GEMERALE SOCGEM Float05/05/22  4,66% = Polonia
B Muntenegru
3|EMERALD CAP EMRCAF Float 05/05/23  4,37% m Slovacia
= Macedonia
4| UNICREDIT BANK HVB4.0509/26/19 3,41% ooy mBulERr
G| ORLENM CAPITAL AB PEMPW 2% 0E/30/21  2,65% ' :‘F‘"“tfia
ranta
6|1.F. Maorgan IPMo11/11/2018  2,37% = Marea Britanie
7|NE PROPERTY COOPERATIEF NEPS) 3%02/26/21  2,31% o ANATIONALA
&|Romania ROMGE 2 1/402/26/20 1,64% H Suedia
o ltalia
B(Romania ROMGBE Z 1/40z/26/20 1,39% = Luxemburg
10|BULGARIAN ENERGY HOLD BULENR A& 1/411jo7/12  1,33% i Germania
TOTAL 29,72%
Structura de portofoliu Caracteristicile fondului*
- Rating mediu per portofoliu BBB-

Depozite 27.45%

Fonduri de investitii 9.96%

Obligatiuni de stat 3.99%

Obligatiuni municipale 2.96%

Obligatiuni

N 1.52%
supranationale

Alte instrumente 0.63%

-5.00% 5.00% 15.00% 25.00% 35.00% 45.00% 55.00%

Modified Duration 1
Scadenta medie ponderatd* 243
Cupon mediu ponderat* 2.98%

* Calculat pentru portofoliul de
obligatiuni

Dragos Manolescu, Director General Adjunct, OTP Asset Management Romania SAI SA

Obligatiunile de stat romanesti denominate in RON, EUR si USD au avut
0 evolutie negativa in luna mai.

Luna mai nu a fost de bun augur pentru majoritatea activelor financiare
cu risc, principalii indici de actiuni europeni, americani si de piete
emerente inregistrand corectii. Obligatiunile suverane si corporative au
inregistrat evolutii negative in luna mai influentate in special de alegerile
din Italia, unde nefirescul a devenit realitate — extrema dreapta si-a dat
méana cu extrema stranga formand un guvern nou. Ce mi se pare pozitiv
in toata constructia acestui guvern italian este legatd de oameni cheie
care formeaza guvernul, profesionisti in domeniile in care activeaza.
Volatilitatea a crescut fata de luna precedentd insa impredictibilitatea
administratiei americane pe mai multe teme de interes lasa loc de
episoade de volatilitate in perioada urméatoare. Intarirea USD in fata
EUR si a altor monede a continuat in decursul lunii mai alimentaté de
incertitudinile legate de ltalia precum si de asteptérile analistilor ca FED
sa ridice dobanda de referinta la USD in luna iunie.

La nivel local, activele romanesti si-au continuat evolutia negativa, fie
cé vorbim de actiuni sau obligatiuni. Dobanzile interbancare de
referintd (ROBOR3M) au inregistrat cresteri semnificative si in luna
mai.

In luna mai am vandut obligatiuni corporative precum si obligatiuni
suverane denominate in EUR pentru a reduce din volatilitate.

Ne asteptdm ca la finalul anului inflatia s& se situeze in intervalul
3.5%-4% motiv pentru care abordarea noastra raméane precauta in
ceea ce priveste obligatiunile denominate in RON.

In luna mai am diminuat semnificativ durata medie a plasamentelor la
1 de la 1.42 (in aprilie). Astfel, obligatiunile de stat, municipale si
supranationale mai reprezintd doar 8.47% din portofoliul fondului in
timp ce obligatiunile corporative reprezinta aproximativ 53.49% din
activele fondului.

*Fondul care std la baza progamului de investitii Groupama Confort.

Acesta este un document lunar care ilustreaza performanta si structura fondului. Nu reprezinta o ofertd de a cumpara sau rdéscumpara unitati
de fond. Cititi prospectul de emisiune si Informatiile Cheie Destinate Investitorilor (DICI) inainte de a investi in acest fond. Performantele
anterioare ale fondului nu reprezinta o garantie a realizarilor viitoare. Prospectul de emisiune si Informatiile Cheie Destinate Investitorilor (DICI),
precum si informatii complete gasiti pe site-ul www.otpfonduri.ro. Prospectul programului investitional precum si evolutia acestuia se regasesc
pe site-ul www.groupama.ro. Depozitar; Banca Comerciala Romana SA. Sursa: OTP Asset Management Romania S.A.l. S.A

— Groupama Asigurari S.A.
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