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Informatii despre fond* Evolutia fondului* incepand cu 2012

Informatii despre fond

15.5000

ISIN ROFDINO0O01B3 15.0000
Denominare RON 14.5000
Data lansarii 07.04.2008 ::zz
Activ net 192,332,298 L0000
Unitati de fond 12,865,600 12.5000
VUAN 14.9493 120000
Investitori 2,575 115000
11.0000
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Profilul investitorului Randamente anuale ale fondului*

Este recomandat investitorilor cu profil de risc mediu care urmaresc

e o ; ovasaeicoserse | -
obtinerea unui castig de capital in conditiile unor fluctuatii moderate.
I

Perioada de investitie miniméd recomandata este de peste 3 ani. Depozke

Obligatiuni de stat _ 15.28%
Risc redus Risc ridicat !

Randament potential scazut Randament potential mare Fonduri de inwestiti - 9.67%

Obligatiuni municipale - 4.45%

1 3 4 5 6 7 Obligatiuni supranationale . 1.41%

Alte Inﬂrunun' -2.74%

-8.00% 2.00%% 12.00% 22.00% 32.00% 42.00% 52.00%

Randamentul fondului*

Randam.

Perioada  0.85% 1.87% 1.87% 8.63% 21.29% 49.49%

Beneficiile investitiei tale in programul Groupama Confort

o Rentabilitate: posibile randamente superioare dobénzilor la depozite la termen oferite de institutiile de credit din Romania.

o Diversificare si dispersie a riscului: Acces la un portofoliu diversificat de active si dispersie eficientd a riscului datorita politicii de
investitii a fondului.

o  Flexibilitate: Nu depinzi de date de scadent? fixe, ca in cazul depozitelor bancare. Tn plus, acumulezi zilnic performanta reflectatd in
valoarea unitara a activului net.

o Lichiditate: tu decizi cand subscrii sau rascumperi unitatile de fond detinute, perioada minima recomnadata pentru detinerea unitatilor
de fond este de peste 3 ani.
Suma minima de investit este de 300 ron.

e Zero cominioane la subscriere si la réscumparare, dupa primii 2 ani.

Top 10 detineri in oblig Diversificarea regionala a portofoliului
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Obligatiuni %
1|UNICREDIT TIRIAC BAMK UCGIM Float07/15/24  5.24%
2|S0OCIETE GEMERALE SOCGEM Float 06/06/22  4.36%
3|ORLEM CAPITAL AB PENPW 21 06/30/21  4.33%
A|EMERALD CAP EMRCAF Float 05/05/23  4.13%
S|Romania ROMANI 4 5/808/18/20 3.73%
B|UNICREDIT BANK HVB4.0508/26/18  3.22%
7| Municipiul Bucuresti BUCHAR 2.805/04/18  2.92%
&|Romania ROMANI 2 36 10/29/25  2.51%
9(ME PROPERTY COOP MEPSI 3302 26/21  2.27%

10|Romania ROMANI 3.875 10/29/35  2.14%

TOTAL 34.86%
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Caracteristicile fondului*

Obligatiuni corporative 51.39%
Depozite

Obligatiuni de stat

Fonduri de investitii
Obligatiuni municipale
Obligatiuni supranationale

Alte instrumen -2.74%

r T T T T T 1
-8.00% 2.00% 12.00% 22.00% 32.00% 42.00% 52.00%

Rating mediu per portofoliu BBB-
Modified Duration 1.75
Scadenta medie ponderata* 3.28
Cupon mediu ponderat* 3.02%

* Calculat pentru portofoliul de
obligatiuni

Dragos Manolescu, Director General Adjunct, OTP Asset Management Romania SAI SA

Principala tema investitionala a anului 2017 a fost cresterea economica
si revenirea inflatiei atat in Roménia cat si SUA si o crestere cu pasi
marunti in zona EURO. Astfel, cuvéntul de ordine pentru noi a fost
prudentd Tn ceea ce priveste investitiile in obligatiuni.

Cele mai atractive investitti pe care am cautat sa le facem au fost
obligatiunile cu cupon variabil atat in RON, USD cat si in EUR pentru a
putea beneficia de cresterile asteptate ale dobénzilor cat si de efectul de
diversificare al obligatiunilor cu cupon variabil in cadrul unui portofoliu
de obligatiuni cu cupon fix. Pe 1angé acestea, am achizitionat obligatiuni
corporative cu maturitate mai micd de 10 ani precum si obligatiuni
suverane denominate in EUR cu maturitati situate intre 7-18 ani si am
vandut din cele cu maturitate mai mica de 7 ani.

Revenirea inflatiei in zona EUR pe un trend modest de crestere
economica ar trebui ca in urmatorii 2-3 ani s& duca la reducerea
diferentialului de randament dintre obligatiunile cu maturitate mai mare
de 10 ani si cele cu maturitate mai micé de 3 ani.

In Roménia am asteptat cresterea inflatiei si a randamentelor la
obligatiunile de stat in RON, motiv pentru care am redus semnificativ
ponderea obligatiunilor de stat in portofolile administrate de noi.
Strategia a dat roade, OTP Obligatiuni incheind anul 2017 ca cel mai
performant dintre fondurile de obligatiuni marcate la piata.

Pentru 2018 ne asteptam ca aceastd tema sa raména de actualitate
si ne-am pregatit portofoliile pentru cresterea inflatiei si a dobanzilor.
In Roménia, unde cresterea GDP in ultimii ani este constant peste
cresterea potentiala a GDP mai vedem crestere economica pentru
urmatorii 1-2 ani. Credem ca este posibil ca in 2018 sa ne intalnim cu
momente excelente pentru a achizitiona obligatiuni denominate in
RON. Pastram lichiditatea ridicata pentru aceste momente pe
parcursul anului si cdutam s& fructificam oportunitatile investitionale
oferite (deja din ultima parte a anului trecut) de punctele de swap EUR
RON.

In decursul anului 2017 am péstrat indicatorul modified duration in
intervalul 1.51 — 2.16, inchizand anul la valoarea de 1.75 ani.

*Fondul care std la baza progamului de investitii Groupama Confort.

Acesta este un document lunar care ilustreaza performanta si structura fondului. Nu reprezinta o oferta de a cumpara sau rascumpara unitai
de fond. Cititi prospectul de emisiune si Informatiile Cheie Destinate Investitorilor (DICI) inainte de a investi in acest fond. Performantele
anterioare ale fondului nu reprezinté o garantie a realizarilor viitoare. Prospectul de emisiune si Informatiile Cheie Destinate Investitorilor (DICI),
precum si informatii complete gasiti pe site-ul www.otpfonduri.ro. Prospectul programului investitional precum si evolutia acestuia se regasesc
pe site-ul www.groupama.ro. Depozitar: Banca Comerciala Romana SA. Sursa: OTP Asset Management Romania S.A.l. S.A
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