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Informatii despre fond* Evolutia fondului* incepand cu 2013

15.5000
Informatii despre fond 15,0000
ISIMN ROFDINOOO1B3 14,5000
Denominare ROM 14.0000
Data lansarii 07.04.2008 12.5000
Activ net 148.033.404 13.0000
Unitati de fond 9.789.931 12.5000
VUANR 15,1210 12.0000
Investitari 2.332 4’,.,«“"&&‘3’ @Q‘”:@o«”“ e““i, i

Profilul investitorului Randamente anuale ale fondului*
Este recomandat investitorilor cu profil de risc mediu care urmaresc 7.00%
obtinerea unui castig de capital in conditiile unor fluctuatii moderate. oo | 7%
Perioada de investitie miniméd recomandata este de peste 3 ani.
5.00%
Risc redus Risc ridicat 4.00%
Randament potential scazut Randament potential mare 3.00%
2.00%
1 3 4 5 6 7 1.00%
0.00%

2013 2014 2015 2016 2017 31-Aug-18
Randamentul fondului*

Randam. 0,70% 1,15% 1,56% 7,27%  17,72% 51,21%

Perioada

Beneficiile investitiei tale in programul Groupama Confort

¢ Rentabilitate: posibile randamente superioare dobénzilor la depozite la termen oferite de institutiile de credit din Romania.

o Diversificare si dispersie a riscului: Acces la un portofoliu diversificat de active si dispersie eficienta a riscului datorita politicii de
investitii a fondului.

o Flexibilitate: Nu depinzi de date de scadenta fixe, ca in cazul depozitelor bancare. Tn plus, acumulezi zilnic performanta reflectatd in
valoarea unitara a activului net.

o Lichiditate: tu decizi cand subscrii sau rascumperi unitatile de fond detinute, perioada minima recomnadata pentru detinerea unitatilor
de fond este de peste 3 ani.

e  Suma minima de investit este de 300 ron.

Top 10 detineri in obligatiuni Diversificarea regionala a portofoliului
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Asiguram tot ce conteaza pentru tine.

Top 10 detineri in obligatiuni

Obligatiuni %
1|UNICREDIT TIRIAC BANK UCGIM Float07/15/24  6,05%
2|50CIETE GEMERALE SOCGEM Float 06/06/22  5,05%
3|EMERALD CAP EMRCAF Float 05/05/23  4,75%
A{UNICREDIT BAMNE HvB 4.0509/26/19  3,74%
L|L.P. Margan JPMO11/11/2018  2,59%
6| MEPI NEPSI 3% 02/26/21 2,51%
7{PRIMARIA MUN BUC BUCHARG.604/23/28 1,53%
B|BULGARIAN ENERGY BULENR4 1/411/07/18 1,45%
9| Goldman Sachs Group Inc  G5Floetd7/27/21 1,42%

10| PIRELLI & C SPA PCIM Float 09/26/20  1,40%

TOTAL 30,49%

Structura de portofoliu

Caracteristicile fondului*
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pr V.
7N Groupama

Asigurari

Romania
Ungaria
Croatia
Turcia

® Olanda

B Muntenegru

B Macedonia

M Bulgaria

W Austria

M Franta

= Marea Britanie

H SUPRANATIONALA

W SUA

w Suedia
Italia

i Germania

Obligatiuni corporative 52.18%
Depozite

Fonduri de investitii

Obligatiuni municipale

Obligatiuni de stat 1.98%

Obligatiuni
igatiuni L67%

supranationale

Alte instrumente 1.21%
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Rating mediu per portofoliu BBB-
Modified Duration 0.82
Scadenta medie ponderata* 2.27
Cupon mediu ponderat* 3.16%

* Calculat pentru portofoliul de
obligatiuni

Dragos Manolescu, Director General Adjunct, OTP Asset Management Romania SAI SA

Obligatiunile de stat roméanesti denominate in RON au avut in luna
august o evolutie pozitiva, in timp ce obligatiunile de stat romanesti
denominate in EUR au avut o evolutie mixta in cele in USD o evolutie
negativa.

Luna august a fost de bun augur pentru principalii indici de actjuni
americani restul indicilor bursieri (europeni, asiatici, piete emergente)
inregistrand o evolutie negativa. Obligatiunile suverane si corporative
au inregistrat evolutii mixte in luna august. in vizor au intrat in luna
august activele cu expunere pe Turcia si Argentina. Se pare c& am avut
parte de o escaladare a conflictului dintre SUA i Turcia, justitia turca
refuzand sa elibereze pastorul american din detentie, in paralel
presedintele Erdogan acuzand SUA in mod direct de atac economic
asupra lirei turcesti si a economiei turce. Argentina, asa cum era de
asteptat a apelat la ajutorul FMI cu scopul de a reduce presiunea
asupra monedei nationale. Pe de alta parte administratia Trump a
anulat o vizita in Korea de Nord cu scopul de a ajunge la un acord cu
Mexic si Canada asupra NAFTA. Daca va exista un acord luna viitoare,
este de asteptat sa asistam la noi presiuni din partea SUA asupra
Chinei.

Volatilitatea a scazut usor fata de lunile precedente insa
impredictibilitatea administratiei americane pe mai multe teme de
interes lasa loc de episoade de volatilitate in perioada urmatoare.
USD s-a intarit usor in fata EUR si a altor monede. La nivel local,
activele romanesti au avut o evolutie pozitiva. Dobanzile
interbancare de referinta (ROBOR3M) si-au intrerupt trendul
ascendent atingand 3.22% la finalul lunii. in luna august am vandut
obligatiuni corporative denominate in EUR pentru a reduce din
volatilitate.
Ne asteptadm ca la finalul anului inflatia s& se situeze Tn intervalul
3.5%-4% motiv pentru care abordarea noastra rémane precauta in
ceea ce priveste obligatiunile denominate in RON.
Tn luna august am diminuat usor durata medie a plasamentelor la
0.81 de la 0.85 (in iulie). Astfel, obligatiunile de stat, municipale i
supranationale mai reprezintd doar 6.90% din portofoliul fondului in
timp ce obligatiunile corporative reprezintd aproximativ 52.18% din
activele fondului.

*Fondul care sta la baza progamului de investitii Groupama Confort.

Acesta este un document lunar care ilustreaza performanta si structura fondului. Nu reprezinta o oferta de a cumpara sau rascumpara unitati
de fond. Cititi prospectul de emisiune si Informatiile Cheie Destinate Investitorilor (DICI) inainte de a investi in acest fond. Performantele
anterioare ale fondului nu reprezintd o garantie a realizarilor viitoare. Prospectul de emisiune si Informatiile Cheie Destinate Investitorilor (DICI),
precum si informatii complete gasiti pe site-ul www.otpfonduri.ro. Prospectul programului investitional precum si evolutia acestuia se regasesc
pe site-ul www.groupama.ro. Depozitar: Banca Comerciala Romana SA. Sursa: OTP Asset Management Romania S.A.l. S.A

— Groupama Asigurari S.A.

Pag 2/2



http://www.otpfonduri.ro/
http://www.groupama.ro/

