Asiguram tot ce conteaza pentru tine.
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Evolutia fondului* incepand cu 2015

ISIN ROFDINQO00275
Denominare RON
Data lansarii 19.11.2015
Activ net 29,010,761
Unitati de

fond 2,502,010
VUAN 11.5950
Investitori 501

Randamentul fondului*
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Randamente anuale ale fondului*
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Risc redus
Randament potential scazut

Jani 5 De |Ia
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GENWDERY 3.84% 7.41% 10.06% n.a na 15.95%
Perioada

Risc ridicat

Randament potential mare
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2016 31-Oct-17

Fond lansat in 19/11/2015.
Pentru anul 2015 perioada este nerelevanta pentru comparatie.

Profilul investitorului

Recomandat investitorilor cu profil de risc mediu. Perioada de investitie minimé recomandata este de 3-5 ani.

¢ Rentabilitate: fondul si propune s& obtina cresterea randamentului pe termen mediu si lung, in conditii de risc moderat, rezultand

astfel un raport cat mai eficient intre randamentele potentiale si riscul asumat.

o Dinamic si diversificat: fondul are o alocare diversificatd a portofoliului in vederea dispersiei riscului si maximizarii randamentelor

potentiale.

Plus: acumulezi zilnic performanta reflectatd in valoarea unitara a activului net.

Flexibilitate: Nu depinzi de date de scadent3 fixe, ca in cazul depozitelor bancare. in plus, acumulezi zilnic performants reflectat in
valoarea unitard a activului net, in cazul in care decizi sa rascumperi unitétile de fond detinute.
o Lichiditate: tu decizi cand subscrii sau rascumperi unitétile de fond detinute, perioada minimé recomandata pentru detinerea unitatilor

de fond este de 3-5 ani.

—— Groupama Asigurari S.A.
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detineri din portofoliu

Expunere pe actiuni %
1|ATES Austria Technologie & Systemtechnik A ATSAY  1.83%
2|ABN AMRO GROUP MNV-CWA ABMMA  167%
3|AMUMNDI SA AMUNFP  1.64%
4|MICRON TECHNOLOGY INC MUUS Equirg  1.44%
5[MOL HUNGARIAN OIL & GAS MOLHBEQUITY 1.43%
6|SAMSUNG ELECTRONICS CO LTD SSUMGR  1.42%
7|SOCIETE GENERALE GLEFPEQUITY 1.42%
8|RENAULT RNOFP  1.41%
9| AMAZON.COM INC AMZNUS equity 1.38%

10|GO UCITS ETF ROBGY 1.37%
11|APPLE INC BAPLUS equity  1.33%
12 |FACEBOOK INC - A FEUS Equity  1.30%
13 |ASSICURAZIONI GENERALI GIMEquity  1.28%
14|ALPHABET GOOGUS equity 1.28%
15| ZAVAROVALMNICA TRIGLAY D.D. ZVTGSY  1.28%
16|DAIMLER AG Doy Gy 1.24%
17| WUESTEMNROT & WUERTTEMBERGISCHE AU GYEQUITY  1.18%
18 |PRICELINE GROUP PCLMUS  1.11%
19|1BM US EQUITY BMUSEQUITY  1.11%
20| KONIMKLIJKE BAM GROEP MY BAMME MAEquite 1.09%

TOTAL 27.22%

Diversificare sectoriala a portofoliului de actiuni

Materiiprime, Telecom, Bunuri
1.69% 1.26% discretionare,
15.67%

Bunuri de larg

IT&C, 25.89% consum,
8.23%
Energie,
3.55%
Industrie,
5.68%
Farmaceutice Financiar,
27.33%

si sanatate,
10.71%

Structura de portofoliu

Actiuni 40.21%
Obligatiuni corporative
Obligatiuni suverane si supranationale

Depozite

Fonduri de obligatiuni

Fonduri de actiuni 1.84%

Alte instrumente | -0.37%
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Caracteristicile fondului*
Caracteristicile fondului

Sharp ratio 3.09

Volatilitate 3.21%
VAR 5.27%
MAX Drawdown 1.54%

Alexandru llisie (Director Investitii, OTP Asset Management Romania SAI SA) si Dragos Manolescu (Director General Adjunct, OTP

Asset Management Romania SAI SA)

In luna octombrie conferinta de presé a BCE (Banca Centrald Europeana)
a adus clarificari legate de programul de Quantitative Easing (politica
monetara expansionista). Magia lui Mario Draghi a functionat si de data
aceasta. Ceea ce a livrat BCE fiind peste asteptarile analistilor si anume
prelungirea programului de achizitii de obligatiuni al BCE cu 30 MDL EUR
pe lund, panad in luna septembrie 2018 si reinvestirea sumelor din
obligatiunile ajunse la maturitate. Impactul conferintei BCE asupra
obligatiunilor denominate in EUR a fost pozitiv.

Trendul de apreciere al USD fata de EUR a continuat in luna octombrie
alimentat de BCE de situatia din Catalonia, precum si de revenirea
asteptarilor legate de masurile fiscale marca ,Trump”. Luna octombrie a
fost o lund buna pentru actiunile de pe pietele internationale cu cresteri
semnificative atat in Europa, SUA, cét si in Asia. La fel ca si in luna
precedentd s-a remarcat pretul barilului de petrol care s-a apreciat cu

4.68% si cel al unciei de aur care si-a continuat deprecierea.
Revenind la bursele regionale acestea au inregistrat o evolutie mixta
cu cresteri in Ungaria, Polonia, Austria si scaderi in Bulgaria.

Bursa de la Bucuresti si-a continuat declinul in luna octombrie, toti
indicii inregistrand scaderi comparativ cu sfarsitul lunii septembrie.
La nivel local, asteptarile inflationiste precum si zgomotul politic au
continuat sa aiba o influenta negativa atét asupra nivelului dobanzilor
interbancare, cat si asupra obligatiunilor romanesti. In aceste conditii
am redus expunerea pe actiunile romanesti si am crescut expunerea
pe actiunile internationale precum: AT&S, Alphabet, Amazon, Apple,
Daimler.

De asemenea, am crescut ponderea ETF-urilor care ofera
expunere pe companiile de robotica si automatizari si pe obligatiuni
corporative denominate in Euro cu o ratd a cuponului variabila.

*Fondul care sta la baza progamului de investitii Groupama Balance.

Acesta este un document lunar care ilustreaza performanta si structura fondului. Nu reprezinta o oferta de a cumpara sau rascumpara unitati de fond.
Cititi prospectul de emisiune si Informatiile Cheie Destinate Investitorilor (DICI) Tnainte de a investi in acest fond. Performantele anterioare ale fondului
nu reprezinta o garantie a realizarilor viitoare. Prospectul de emisiune si Informatiile Cheie Destinate Investitorilor (DICI), precum si informatii complete
gasiti pe site-ul www.otpfonduri.ro. Prospectul programului investitional precum si evolutia acestuia se regasesc pe site-ul www.groupama.ro.
Depozitar: Banca Comerciala Romana SA. .Sursa: OTP Asset Management Romania S.A.l. S.A
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