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Evolutia fondului* incepand cu 2015

Informatii despre fond

ISIN ROFDINDOO275

Denominare ROM
Data lansarii 19.11.2015
Activ net 29088.221

Unitati de fond 2.644 806
WUAN 10,9982
Investitori 555

Randamentul fondului* Randamente anuale ale fondului*
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Fond lansat in 19/11/2015.
Pentru anul 2015 perioada este nerelevanta pentru comparatie.

Profilul investitorului

Recomandat investitorilor cu profil de risc mediu. Perioada de investitie minimé recomandata este de 3-5 ani.

Risc redus
Randament potential scazut

Risc ridicat
Randament potential mare

¢ Rentabilitate: fondul si propune s& obtina cresterea randamentului pe termen mediu si lung, in conditii de risc moderat, rezultand
astfel un raport cat mai eficient intre randamentele potentiale si riscul asumat.
o Dinamic si diversificat: fondul are o alocare diversificatd a portofoliului in vederea dispersiei riscului si maximizarii randamentelor

potentiale.

Plus: acumulezi zilnic performanta reflectata in valoarea unitara a activului net.
Flexibilitate: Nu depinzi de date de scadent3 fixe, ca in cazul depozitelor bancare. in plus, acumulezi zilnic performants reflectat in
valoarea unitard a activului net, in cazul in care decizi sa rascumperi unitétile de fond detinute.

o Lichiditate: tu decizi cand subscrii sau rascumperi unitétile de fond detinute, perioada minimé recomandata pentru detinerea unitatilor

de fond este de 3-5 ani.

—— Groupama Asigurari S.A.
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detineri din portofoliu

Expunere pe actiuni %
1|VISA INC vus 2,05%
2 |PURCARI WINERIES PUBLIC COMPANY LIMITED WINE 2,00%
3 |MASTERCARD INC MAUS 194%
4|STMICROELECTROMICS NV ST IM 191%
5|ZAVAROVALNICA TRIGLAV D.D. IVTESY 1,87%
6|INFINEON TECHNOLOGIES AG IFXEY 1,58%
7|AHOLD DELHAIZE ADNA 1,49%
8|Alphabet G00G US 1,42%
9|Bayer AG BAYN GY 1,29%

10|ELECTRONIC ARTS INC EAUS 1,25%
11|BOCKING HOLDINGS INC BKNG US 1,13%
12 |SAMSUNG ELECTRONICS CO LTD SSUNGR 1,12%
13 |ALIBABA GROUP HOLDING-SP ADR BABA US 1,08%
14|RENAULT SA RNO FE 1,05%
15(Pfizer, Inc. FFEUS 1,00%
16|5.M. NUCLEARELECTRICA 5.A. 5NN RO 0,99%
17 |Microsoft Corp MSFTUS 0,96%
18|1BM IBMUS 0,91%
19|WUESTENROT & WUERTTEMBERGISCHE AG WUW &Y 0,90%
20|DAIMLER AG DAl GY 0,89%

TOTAL 26,82%

Diversificare sectoriala a portofoliului de actiuni
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Caracteristicile fondului*

Structura de portofoliu
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Alexandru llisie (Director Investitii, OTP Asset Managem
OTP Asset Management Romania SAl SA

Volatilitatea a continuat in luna noiembrie pe pietele internationale de
actiuni, indicii americani de acfjuni reusind insa sa inchida luna in
teritoriu pozitiv, insa sub maximele lunii. O traiectorie asemanatoare
au avut si pietele asiatice care au crescut modest. La polul opus s-au
situat pietele dezvoltate europene care s-au depreciat cu peste 1%.
T ciuda volatilitatii ridicate la nivel global, uncia de aur s-a pastrat
aproximativ la acelasi nivel ca cel din luna precedenta respectiv 1214
USD/uncie. n schimb, barilul de petrol s-a depreciat cu peste 20 de
procente fata de luna anterioara, aceasta scadere fiind pusa pe
seama productiei record din SUA si Arabia Saudita, cat si datoritd
faptului c& s-au introdus exceptii pentru sanctiunile impuse Iranului.
Pietele internationale au fost dominate de stirile geopolitice, astfel
daca in prima parte a lunii am avut alegerile partiale din SUA, in cea
de-a doua parte, atentja investitorilor s-a indreptat inspre intélnirea
dintre presedintele American Trump si cel chinez Xi Jinping. In
Europa atentja investitorilor a fost indreptata inspre acordul Brexit
care a fost acceptat de catre statele membre, acord care insa va
trebui votat in parlamentul britanic in cursul lunii decembrie. De
asemenea, in cursul lunii au persistat tensiunile dintre Bruxelles i
ltalia pe tema deficitului bugetar, dupa ce Comisia Europeana a
refuzat bugetul propus. In luna noiembrie FED a lasat dobénda

Caracteristicile fondului

Sharp ratio -1.43

Volatilitate 4.27%
VAR 7.02%
MAX Drawdown 8.95%

mania SAI SA) si Dragos Manolescu (Director General Adjunct,

neschimbata apreciind ca economia americana este puternica,
iar piata muncii este sanatoasa. Dupa prezentarea minutei FED
si declaratia presedintelui Powell probabilitatea unor ridicari de
dobanda in anul 2019 a scazut semnificativ fatd de acum o luna.
Revenind la pietele regionale acestea au inregistrat o evolutie
mixta cu cresteri semnificative pentru bursa din Ungaria
(+7.95%), Polonia (+5.23%) si scaderi pentru cea din Austria i
Bulgaria. Indicii Bursei de Valori Bucuresti si-au continuat trendul
ascendent in luna noiembrie, in principal datorita faptului ca,
statul roman, prin ministerele sale, a solicitat companiilor detinute
majoritar plata unor dividende suplimentare din rezervele
constituite de aceste companii. in aceste conditii, am majorat
expunerea pe actiunile Nuclearelectrica scazand in acelasi timp
ponderea actiunilor Medlife. De asemenea, am eliminat
expunerea pe companiile petroliere Royal Dutch Shell, BP si
partial pe cele tehnologice Apple, Nvidia si Facebook astfel
ponderea totala a actiunilor in portofoliul fondului a scazut la
33.83% fata de 39.32% in luna anterioara. Tot in luna noiembrie
am majorat expunerea pe obligatiuni supranationale prin achizitia
unor obligatiuni denominate in RON, emise de Black Sea Trade
and Development Bank cu maturitate 2021.

*Fondul care sta la baza progamului de investitii Groupama Balance.

Acesta este un document lunar care ilustreaza performanta si structura fondului. Nu reprezinta o oferta de a cumpara sau rdscumpdra unitati de
fond. Cititi prospectul de emisiune si Informatiile Cheie Destinate Investitorilor (DICI) inainte de a investi in acest fond. Performantele anterioare
ale fondului nu reprezinté o garantie a realizarilor viitoare. Prospectul de emisiune si Informatiile Cheie Destinate Investitorilor (DICI), precum si
informatii complete gasiti pe site-ul www.otpfonduri.ro. Prospectul programului investitional precum si evolutia acestuia se regasesc pe site-ul
www.groupama.ro. Depozitar: Banca Comerciala Romana SA. .Sursa: OTP Asset Management Romania S.A.l. S.A
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