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Evolutia fondului* incepand cu 2015

Informatii despre fond

ISIM ROFDINOOD275
Denominare ROMN
Data lansarii 19.11.2015
Activ net 27.202.837
Unitati de fond 2495293
WVUAN 10,9017
Investitori 516

Randamentul fondului*
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Fond lansat in 19/11/2015.
Pentru anul 2015 perioada este nerelevanta pentru comparatie.

Recomandat investitorilor cu profil de risc mediu. Perioada de investitie minimé recomandata este de 3-5 ani.

Risc redus
Randament potential scazut

Risc ridicat
Randament potential mare

¢ Rentabilitate: fondul isi propune s& obtina cresterea randamentului pe termen mediu si lung, in conditii de risc moderat, rezultdnd astfel un

raport cat mai eficient intre randamentele potentiale si riscul asumat.

o Dinamic si diversificat: fondul are o alocare diversificata a portofoliului in vederea dispersiei riscului si maximizarii randamentelor potentiale.
e Plus: acumulezi zilnic performanta reflectata in valoarea unitard a activului net.
o Flexibilitate: Nu depinzi de date de scadenta fixe, ca in cazul depozitelor bancare. Tn plus, acumulezi zilnic performanta reflectata in valoarea

unitara a activului net, in cazul in care decizi sa réscumperi unitatile de fond detinute.
o Lichiditate: tu decizi cand subscrii sau rascumperi unitatile de fond detinute, perioada minima recomandata pentru detinerea unitatilor de

fond este de 3-5 ani.

—— Groupama Asigurari S.A.
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detineri din portofoliu

Expunere pe actiuni %
1|ZAVAROVALNICA TRIGLAV D.D. Simbol 2,15%
2|PURCARI WINERIES PUBLIC COMPANY LIMITED VTG SV 2,04%
3|Alphabet WINE RO 1,57%
4[SAMSUNG ELECTRONICS CO LTD EO0EUS 131%
5|ALIBABA GROUP HOLDING-5P ADR SEUNGR 1,25%
6|BOOKING HOLDINGS INC BABA US 1,19%
F|REMAULT 54 BKNG US 1,13%
B|Pfizer, Inc. RNO FP 1,00%
9[DAIMLER AG FFEUS 0,99%

10| Microsoft Corp DAl &Y 0,97%
11|GENERAL MOTORS CO MSFT US 0,95%
12 |WUESTENROT & WUERTTEMBERGISCHE AG EMUS 0,93%
13 |VINCI WUW GY 0,77%
14|Roche Genussscheine DG FP 0,54%
15[ING BANK NV ROGSW 0,49%
16(Nestle INGA NA 0,45%
17|AbbVie Inc. NESN SW 0,41%
18[JOHNSON & JOHNSON ABEV US 0,36%
19| ATES Austria Technologie & Systemtechnik AC JNIUS 0,21%
20|MASTERCARD INC ATS AV 0,20%

TOTAL MAUS 18,91%

Structura de portofoliu

Obligatiuni corporative 28.79%

Depozite 28.25%
Actiuni

Obligatiuni suverane si supranationale
Fonduri de obligatiuni

Obligatiuni municipale

Fonduri de actiuni

Alte instrumente

-1.17%

-10.00% 0.00% 10.00% 20.00% 30.00% 40.00% 50.00%

Alexandru llisie (Director Investitii, OTP Asset Management Romania SAl SA)

Dupa scaderile semnificative inregistrate in luna decembrie, noul an a
adus cresteri importante atat pentru pietele dezvoltate, cat si pentru
cele emergente. Astfel, indicele Dow Jones si S&P 500 au inregistrat
cresteri de peste 7%, cresteri semnificative fiind inregistrate si de
indicele Eurostoxx 600,6.23% céat si de indicele japonez Topix, 4.91%.
Indicele MSCI Emerging Market s-a apreciat cu 8.71%, iar cel al
pietelor de frontiera MSC FM cu 4.75%. Cu toate ca volatilitatea s-a
redus semnificativ fatd de luna decembrie, uncia de aur si-a continuat
aprecierea, crescand cu 3.02% fatd de sfarsitul anului trecut. O
revenire puternica s-a putut observa si pe pretul barilului de petrol care
a crescut cu 17.65% dupa ce in ultima luna a anului trecut acesta se
deprecia cu peste 11%. Revenind la pietele regionale, cu exceptia
Roméniei si a Bulgariei, toate celelalte piete au inregistrat cresteri,
remarcandu-se bursa austriacd cu un castig de 8.73%. Cresterile pe
pietele financiare au fost date de catre FED prin declaratjile facute de
presedintele sau, Jerome Powell. Acesta a sustinut ca FED va avea
rabdare in a ridica dobanzile in viitor si 1asand de inteles ca va
reactiona la schimbarile din economie.

De asemenea, s-a putut observa o imbunétatire a relatiilor dintre China

Diversificare sectoriala a portofoliului de actiuni
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Caracteristicile fondului*

Caracteristicile fondului

Sharp ratio -1.95
Volatilitate 4.33%
VAR 7.12%
MAX Drawdown 10.76%

si Casa Alba. Cu toate acestea, datele macroeconomice recente
continua sa trimita semnale mixte despre perspectivele economiei
globale. Datele economice si semnalele transmise de piata la
finalul anului 2018 sugereau ca piata americana se afla pe final de
ciclu economic. In plus, in ultimele trei d&ti cand FED a suspendat
ciclul de ridicare a dobanzilor a urmat o recesiune. In Europa,
Banca Centrald Europeana a facut referire la caracterul neasteptat
al persistentei factorilor care au contribuit la incetinirea ritmului de
crestere de asemenea a sustinut cd riscurile legate de
perspectivele de crestere ale zonei euro au scazut. Tinand cont
de acestea, am fost continuat sa fim precaufi in alocarea
investitiilor inspre actiuni pastrand ponderea acestora
asemanétoare cu cea de la sfarsitul lunii trecute. Aproximativ 20%
din activele fondului, denominate in EUR, nu au fost acoperite fata
de RON , aceasta pozitie contribuind la performanta fondului in
luna ianuarie. Aceasta suma a fost investita pe parcursul lunii
trecute in obligatiuni emise de statul German (Bund) la 10 ani,
evolutia acestora contribuind de asemenea la performanta totala.

*Fondul care sta la baza progamului de investitii Groupama Balance.

Acesta este un document lunar care ilustreaza performanta si structura fondului. Nu reprezinta o oferta de a cumpara sau rascumpara unitati de
fond. Cititi prospectul de emisiune si Informatiile Cheie Destinate Investitorilor (DICI) inainte de a investi in acest fond. Performantele anterioare
ale fondului nu reprezinta o garantie a realizarilor viitoare. Prospectul de emisiune si Informatiile Cheie Destinate Investitorilor (DICI), precum si
informatii complete gasiti pe site-ul www.otpfonduri.ro. Prospectul programului investitional precum si evolutia acestuia se regasesc pe site-ul
www.groupama.ro. Depozitar: Banca Comerciala Romana SA. .Sursa: OTP Asset Management Romania S.A.l. S.A

— Groupama Asigurari S.A.
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