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Informatii despre fond* Evolutia fondului* incepand cu 2015

Informatii despre fond 11.8000

(K] ROFDINGOOZ27Y5 11.3000

Denominare ROM

Data lansarii 19.11.2015 10.8000

Activ net 24963174

Unitati de fond 2.260.138 103000

VAN 11,0012 0.8000

Investitori 508 ’
'

,»3

Randamentul fondului*

9.00% 7.96% 8.13%

6 luni 1n 2019 1an 3 ani 5ani De Ia 5.00%
lansare

Randam.
. 1.00%
Perioada -5,48% 2,95% -6,22% 9,53% n.a 10,01%

2.95%

2017

28-Feb-19

-8.45%

Fond lansat in 19/11/2015.
Pentru anul 2015 perioada este nerelevanta pentru comparatie.

Profilul investitorului

Recomandat investitorilor cu profil de risc mediu. Perioada de investitie minimé recomandata este de 3-5 ani.

Risc redus Risc ridicat
Randament potential scazut Randament potential mare

¢ Rentabilitate: fondul isi propune s& obtina cresterea randamentului pe termen mediu si lung, in conditii de risc moderat, rezultdnd astfel un
raport cat mai eficient intre randamentele potentiale si riscul asumat.

o Dinamic si diversificat: fondul are o alocare diversificata a portofoliului in vederea dispersiei riscului si maximizarii randamentelor potentiale.

e Plus: acumulezi zilnic performanta reflectata in valoarea unitard a activului net.

o Flexibilitate: Nu depinzi de date de scadenta fixe, ca in cazul depozitelor bancare. Tn plus, acumulezi zilnic performanta reflectata in valoarea
unitara a activului net, in cazul in care decizi sa réscumperi unitatile de fond detinute.

o Lichiditate: tu decizi cand subscrii sau rascumperi unitatile de fond detinute, perioada minima recomandata pentru detinerea unitatilor de
fond este de 3-5 ani.
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p detineri din portofoliu
Expunere pe actiuni %
1|ZAVAROVALNICA TRIGLAV D.D. TWTE SV 2,43%
2|PURCARI WINERIES PUBLIC COMPANY LIMITED WINE RO 2,40%
3|Alphabet EO0EUS 1,73%
4|ALIBABA GROUP HOLDING-SP ADR BABA US 1,459%
5|5AMSUNG ELECTRONICS CO LTD SSUNGR 1,37%
6|BOOKING HOLDINGS INC BKNG US 1,21%
FREMALULT 5& RNOFF 1,20%
B|Microsoft Corp MSFT US 1,15%
G| Pfizer, Inc. FFEUS 1,12%
10| DAIMLER AG D&l &Y 1,10%
11|GEMERAL MOTORS CO EMUS 1,05%
12 |WUESTENROT & WUERTTEMBERGISCHE AG WUW &Y 1,03%
13 |VINCI DG FR 0,92%
14|Raoche Genussscheine ROGE SW 0,63%
15| ING BANK NY NG HA 0,60%
16|MNestle MESN SW 0,52%
17 |AbkbBVie Inc. ABBV US 0,45%
18 |JOHNSON & JOHMNSON JRIUS 0,41%
19| MASTERCARD INC Maus 0,24%
20|ATES Austria Technologie & Systemtechnik AC ATS AV 0,20%
TOTAL Maus 21,25%

Structura de portofoliu

Obligatiuni corporative _ 30.69%
Obligatiuni suverane si supranationale _ 23.26%
actiuni [ 2:.29%
Depozite _ 14.88%

Fonduri de obligatiuni [ 7.01%

Obligatiuni municipale I 2.09%
Fonduri de actiuni [J] 2.03%
Alte instrumente [J-1.25%

-10.00% 0.00% 10.00% 20.00% 30.00% 40.00% 50.00%

Diversificare sectoriala a portofoliului de actiuni

Bunuri
discretionare,

IT&C, 20.92% 28.42%

Industrie,
4.33%

Farmaceutice
si sanatate,
12.23%

Bunuri de larg
consum,
13.72%

Financiar,

20.20% Energie,

0.17%

Caracteristicile fondului*

Caracteristicile fondului

Sharp ratio -1.67
Volatilitate 4.30%
VAR 7.08%
MAX Drawdown 10.76%

Alexandru llisie (Director Investitii, OTP Asset Management Romania SAIl SA)

Pietele internationale de actiuni au inregistrat cresteri semnificative si
in cea de-a doua luna a anului. Indicele american S&P 500 s-a apreciat
cu aproape 3%, cresteri insemnate fiind inregistrate si de indicele
Eurostoxx 600,3.94%, cét si de indicele japonez Topix, 2.56%. Spre
deosebire de cresterile puternice inregistrate in luna ianuarie de catre
indicii pietelor emergente si a celor de frontiera, in luna februarie
acestea s-au apreciat cu 0.1% respectiv 0.77%. Reducerea volatilitatii
de pe pietele internationale s-a putut observa si in pretul unciei de aur
care s-a depreciat cu 0.6% fata de luna precedenta. Pretul petrolului a
continuat sa se aprecieze in luna februarie cu aproape 6% dupa ce in
prima lund a anului crestea cu peste 17%. Revenind la pietele
regionale, acestea au avut o evolutie mixta cu cresteri in Austria si
Cehia si scaderi in Ungaria, Polonia si Bulgaria. Dupd scaderile
inregistrate in lanuarie, luna februarie a adus cresteri puternice pentru
indicii Bursei de Valori Bucuresti putand remarca indicele BET cu o
apreciere de 10.42% la polul opus situandu-se indicele companiilor de
investitii financiare si al Fondului Proprietatea, BET-FI cu o crestere de
5.31%. Cresterile pe pietele internationale s-au datorat unei combinatii
intre discutiile constructive dintre SUA si

China pe tema deficitului comercial, o pozitionare dovish a FED,
cét si implementarea unor masuri de stimulare a economiei
adoptate de China.Discutiile dintre cele 2 parti au dominat atentia
pietelor, cu toate cd nu s-a ajuns la un acord pe toate punctele,
progresul inregistrat a facut ca o noud runda de ridicari de tarife
sa fie amanata cu 90 de zile. Semnele unei incetiniri economice
in Europa au persistat, cresterea economica s-a situat la 0.2% in
ultimul trimestru cu toate ca datele pentru Franta au fost mai bune
decat asteptarile, iar Germania nu a reusit sa creasca in cel de-al
patrulea trimestru. Tinand cont de acestea am continuat sa fim
precauti in alocarea investiiilor fnspre actiuni pastrand ponderea
acestora asemanatoare cu cea de la sfarsitul lunii trecute. In
schimb, am marit expunerea pe obligatiuni suverane denominate
in Euro emise de statul roman considerand ca evolutia acestora
in ultima perioada inglobeaza foarte mult pesimism. Acest lucru s-
a putut observa chiar de la inceputul lunii cand acestea au inceput
sa recupereze din scaderile inregistrate in ultima perioada. De
asemenea, in cursul lunii am fnchis pozitia deschisa din luna
decembrie pe EURRON, neacoperita.

*Fondul care sta la baza progamului de investitii Groupama Balance.

Acesta este un document lunar care ilustreaza performanta si structura fondului. Nu reprezinta o oferta de a cumpara sau rdscumpara unitati de
fond. Cititi prospectul de emisiune si Informatiile Cheie Destinate Investitorilor (DICI) inainte de a investi in acest fond. Performantele anterioare
ale fondului nu reprezinta o garantie a realizarilor viitoare. Prospectul de emisiune si Informatiile Cheie Destinate Investitorilor (DICI), precum si
informatii complete gasiti pe site-ul www.otpfonduri.ro. Prospectul programului investitional precum si evolutia acestuia se regésesc pe site-ul
www.groupama.ro. Depozitar: Banca Comerciala Romana SA. .Sursa: OTP Asset Management Romania S.A.l. S.A
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