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Informatii despre fond* Evolutia fondului* incepand cu 2014
Informatii despre fond 12,0000
ISIN ROFDINOOO1AS 11.0000

Denominare RON 10.0000
Data lansarii 07.04.2008 9.0000
Activ net 29.876.247 8.0000
Unitati de fond 2.755.154 7.0000
VUAN 10,8438 6.0000
Investitori 436

Randamentul fondului* Randamente anuale vs. Benchmark

6luni in 1an 3 ani 5 ani Dela 21.15%
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Profil investitori

Recomandat investitorilor cu profil de risc mediu spre ridicat. Perioada de investitie minimé recomandata: 3 ani.

Risc redus Risc ridicat
Randament potential scazut Randament potential mare
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Beneficiile investitiei tale in programul Groupama Avance

o Potential: Datoritd portofoliului diversificat cu expuneri in cele mai importante sectoare din economie cu potential de crestere(energie,
utilitati, banci, financiar, farmaceutic, etc.) Fondul capteaza potentialul pe termen mediu si lung oferit de piata de capital din Roménia.

« Diversificare si dispersie a riscului: Acces la un portofoliu diversificat de active si dispersie eficienta a riscului datorité politicii de investitii
a fondului.
Accesibilitate: Acces la un portofoliu de actiuni cu 0 suma mai micé decét tranzactionarea directé la Bursa de Valori Bucuresti.
Lichiditate: tu decizi cand subscrii sau réscumperi unitatile de fond detinute, perioada minima recomnadata pentru detinerea unitatilor de
fond este de minim 3 ani.
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Top 10 actiuni din portofoliu
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Diversificarea sectoriala a portofoliului

Emitent Simbol %
1|BANCA TRANSILVANIA 5.A. TLV 8,66% Bandi
2|FONDUL PROPRIETATEA Fp 8,55% Energle
3|BRD - GROUPE SOCIETE GENERALE . BRD 7,38% HLT ¥ Financiar
4/MOL HUNGARIAN OIL & GAS MOL 6,82% Industrie
5/0MV PETROM S.A. SNP 6,55% = Utilitati
6|ELECTRICA SA EL 4,79% & Telecomunicati
7|ERSTE GROUP BANK AG EBS 4,69% 193% " u Bunuri discretionare
8|PURCARI WINERIES PUBLIC CON WINE 4,57%  Bunuri de larg
9/S.N.T.G.N. TRANSGAZ S.A. TGN 4,53%  Servici medicale
10|SIF OLTENIA 5.A. SIFS 4,13% o Altele
TOTAL 60,66%
Structura de portofoliu Caracteristicile fondului*
Actiuni 87.32% Caracteristicile fondului
P/E 10.05
o P/B 1.65
Fonduri de investitii 7.78% VAR 3940%
Depozite 4.91%
0.0‘0% 20.60% 40.ll}0% 60.;)0% BO.(I)O% 100.60%

Alexandru llisie, Director Investitii, OTP Asset Management Romania SAlI SA

Pietele internationale de actiuni si-au continuat cresterile si in luna martie,
dupa aprecierile puternice din primele 2 luni ale anului. Indicele american
S&P 500 s-a apreciat cu 1.79% cresteri insemnate fiind inregistrate si de
indicele Eurostoxx 600, 1.69% la polul opus situandu-se indicele japonez
Topix cu o scadere de 1%. Atét indicele pietelor emergente MSCI EM, cét si
cel al pietelor de frontierda MSCI FM s-au apreciat usor in luna martie cu
0.68% respectiv 0.62%. Reducerea volatilitatii de pe pietele internationale s-
a putut observa si in pretul unciei de aur care si-a continuat deprecierea cu
1.59% fata de luna precedenta. Pretul petrolului a continuat sa se aprecieze
cu 4.39% dupa ce Tn primele 2 luni ale anului a crescut cu peste 20%.
Revenind la pietele regionale acestea au inregistrat o evolutie mixta cu
cresteri in Ungaria si Cehia si scaderi pentru bursele din Polonia, Austria si
Bulgaria. Actiunile listate pe BVB si-au continuat aprecierea, indicele BET
inregistrand o crestere de 4.82% sustinuta in principal de evolutia aciunilor
bancare TLV si BRD care au avansat cu 9.21% respectiv 9.24%. Aceasta
evolutie buna se datoreaza faptului c&, pe 29 martie 2019 guvernul a
adoptat OUG 19/2019 care modifica semnificativ taxa pe activele financiare
ale bancilor introdusa anul trecut prin OUG 114/2018. Taxa pe activele
bancilor a fost redusa de la 1.2% la 0.4% pentru bancile cu o coté de piatd
de peste 1% si la 0.2% pentru bancile cu o cota de piata mai mica de 1%.

De asemenea, aceasta taxa poate fi redusa in cazul cresterii
soldului creditelor bancare cu mai mult de 8% si in cazul
diminuarii marjei de dobanda sub pragul de referinta stabilit pe
anul 2019 de 4%. In plus fatd de acestea, din baza de
impozitare vor fi excluse o parte din activele financiare,
respectiv: soldurile la banca centrald, titlurile de stat, creditele
acordate sectorului neguvernamental si purtatoare de garantii
din partea statului, expunerile interbancare si numerarul. Taxa
bancara va fi limitaté la profitul contabil inregistrat si nu va mai
fi legata de cotatiile ROBOR. Faptul ¢& inca din luna februarie
am reintrodus in portofoliu actiunile Bancii Transilvania si
BRD-GSG si faptul ca in cursul lunii martie am majorat
detinerile au contribuit semnificativ la performanta fondului
inregistrata in ultima luna.

Ponderea totala a actiunilor a ajuns la 87.32% superioara atat
lunii anterioare cat si benchmarkului fondului, 85%. In perioada
imediat urmatoare ne asteptdm ca volatilitatea pe bursa locala
sa se pastreze la cote reduse un semn de intrebare ramanand
asupra pilonului Il de pensii.

*Fondul care std la baza programului de investitii Groupama Avance.

Acesta este un document lunar care ilustreazé performanta si structura fondului. Nu reprezinta o oferta de a cumpéra sau rascumpara unitdti de
fond. Cititi prospectul de emisiune si Informatiile Cheie Destinate Investitorilor (DICI) inainte de a investi in acest fond. Performantele anterioare
ale fondului nu reprezinta o garantie a realizarilor viitoare. Prospectul de emisiune si Informatiile Cheie Destinate Investitorilor (DICI), precum si
informatii complete gasiti pe site-ul www.otpfonduri.ro. Prospectul programului investitional precum si evolutia acestuia se regasesc pe site-ul
www.groupama.ro. Depozitar: Banca Comerciald Romana SA. Sursa: OTP Asset Management Romania S.A.l. S.A
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