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Informatii despre fond* Evolutia fondului* incepand cu 2013

12.0000

Informatii despre fond

ISIN ROFDINOOO1AS 11.0000
Denominare RON 10.0000
Data lansarii 07.04.2008 9.0000
Activ net 28.056.856 8.0000
Unitati de fond 2.729.564 7.0000
VUAN 10,2789 6.0000
Investitori 4432

Randamentul fondului* Randamente anuale vs. Benchmark
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Profil investitori

Recomandat investitorilor cu profil de risc mediu spre ridicat. Perioada de investitie minimé recomandata: 3 ani.

Risc redus Risc ridicat
Randament potential scazut Randament potential mare
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Beneficiile investitiei tale in programul Groupama Avance

o Potential: Datoritd portofoliului diversificat cu expuneri in cele mai importante sectoare din economie cu potential de crestere(energie,
utilitati, banci, financiar, farmaceutic, etc.) Fondul capteaza potentialul pe termen mediu si lung oferit de piata de capital din Roménia.

o Diversificare si dispersie a riscului: Acces la un portofoliu diversificat de active si dispersie eficienta a riscului datorité politicii de investitii
a fondului.

o Accesibilitate: Acces la un portofoliu de actiuni cu o suma mai mica decét tranzactionarea directa la Bursa de Valori Bucuresti.
Lichiditate: tu decizi cand subscrii sau rascumperi unitatile de fond detinute, perioada minimé recomnadat& pentru detinerea unitatilor de
fond este de minim 3 ani.

Sediul central: Str. Mihai Eminescu nr. 45, sector 1, 010513, Bucuresti, Romania

Capital social subscris si varsat: 122.648.464 lei; CUI 6291812; RC: J40/2857/2010; Cod LEI 549300EQ4TPESE4LEET3
Societate autorizatd de Autoritatea de Supraveghere Financiara sub nr. RA - 009; Alo Groupama 0374 110 110;

Fax: 0040 21 310 99 67; www.groupama.ro; office@groupama.ro
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Top 10 actiuni din portofoliu

Diversificarea sectoriala a portofoliului

Emitent Simbol %
4.8%_ Banci
1|FONDUL PROPRIETATEA = 7,69% 6.8%
2|MOL HUNGARIAN OIL & GAS MOL 7,38% . 0.0% Energe
3|OMV PETROM S.A. SNP 4,58% 13% = Financiar
4|PURCARI WINERIES PUBLIC CON ~ WINE 4,44% | ndustrie
5(SIF OLTENIA S.A. SIFS 4.09%
ZLEE m Utilitati
6(5.N.G.N. ROMGAZ 5.A. SNG 3,73%
7IELECTRICA SA EL 3,67% H Telecomunicatii
5.9%
8|5IF BANAT CRISANA 5.A. SIF1 3,14% ® Bunuri
9|Sphera Franchise Group SFG 3,12% discretionare
o Bunuri de larg
10|CONPET SA Ploiesti COTE 2,97% consum
TOTAL 44 81% w Servicii medicale
r
Structura de portofoliu Caracteristicile fondului*
Actiuni 65.10% Caracteristicile fondului
P/E 8.04
P/B 1.09
Depozite 26.65%
VAR 37.06%
Fonduri de investitii 8.24%
0.0‘0% 20.60% 40.60% 60.60% 80.60% 100.‘00%

Alexandru llisie, Director Investitii, OTP Asset Management Romania SAlI SA

Dupa scéderile semnificative inregistrate in luna decembrie, noul an a adus
cresteri importante atat pentru pietele dezvoltate, cat si pentru cele
emergente. Astfel, indicele Dow Jones si S&P 500 au inregistrat cresteri de
peste 7%, cresteri semnificative fiind inregistrate si de indicele Eurostoxx
600,6.23% cét si de indicele japonez Topix, 4.91%. Indicele MSCI Emerging
Market s-a apreciat cu 8.71%, iar cel al pietelor de frontiera MSC FM cu
4.75%. Cu toate ca volatilitatea s-a redus semnificativ fatd de luna decembrie,
uncia de aur gi-a continuat aprecierea, crescand cu 3.02% fata de sfarsitul
anului trecut. O revenire puternica s-a putut observa si pe preful barilului de
petrol care a crescut cu 17.65% dupa ce in ultima luna a anului trecut acesta
se deprecia cu peste 11%. Revenind la pietele regionale, cu exceptia
Romaniei si a Bulgariei, toate celelalte piete au inregistrat cresteri,
remarcandu-se bursa austriaca cu un castig de 8.73%. Piata locala a
continuat sa fie influentatd de stirile legate de OUG 114, in principal
companiile bancare au fost cele care au avut cel mai mult de suferit. in luna
ianuarie au aparut informatji privind aplicarea taxei pe activele bancare, astfel,
conform acestora, aceasta taxa va fi aplicata trimestrial fatd de asteptarile
pietei ca aceasta va fi aplicata anual. Aceste stiri au facut ca actiunile TLV sa
se deprecieze cu peste 21% luna trecutd, iar cele ale BRD cu peste 12%.
Tin&nd cont de ratele ROBOR actuale, de prevederile OUG si

de faptul ¢, la sfarsitul anului 2017 doar 9 banci locale aveau
un ROA > 1.2%, toate acestea ne fac sa credem ca taxa pe
activele bancare nu va fi aplicatd in aceastd forma. In situatia in
care aceasta va fi aplicata in forma initiala, nu credem ca
aceasta va fi de durata. Plecand de la aceste premize si de la
faptul ca actjunile TLV si BRD au inregistrat sc&deri puternice,
in luna ianuarie am reintrodus in portofoliul fondului acfiunile
celor 2 banci. Aprobarea bugetului pe anul 2019 si intrunirea
Comitetului National pentru Supravegherea Macroprudentiala
din data de 18 februarie, data la care vor fi prezentate
concluziile grupului de lucru format din rerezentanti ai MFP si ai
BNR asupra taxei pe activele bancare, ne asteptam sa aduca
claritate asupra acestei probleme.

De asemenea, in luna ianuarie am marit ponderea acfjunilor
MOL. Cu toate acestea, la sfarsitul lunii, ponderea totala a
actiunilor Tn portofoliul fondului se situa la 65%, inferioara
benchmarkului fondului de 85%. Cu toate c& ne asteptam ca
rezultatele companiilor locale sa fie bune, {indnd cont de
incertitudinile legate de OUG 114 si forma sa finala, preferam
sa fim precautj in alocarea investitiilor.

*Fondul care sta la baza programului de investitii Groupama Avance.

Acesta este un document lunar care ilustreazé performanta si structura fondului. Nu reprezinta o oferta de a cumpéra sau rascumpara unitéti de
fond. Cititi prospectul de emisiune si Informatiile Cheie Destinate Investitorilor (DICI) inainte de a investi in acest fond. Performantele anterioare
ale fondului nu reprezinta o garantie a realizarilor viitoare. Prospectul de emisiune si Informatiile Cheie Destinate Investitorilor (DICI), precum si
informatii complete gasiti pe site-ul www.otpfonduri.ro. Prospectul programului investitional precum si evolutia acestuia se regasesc pe site-ul
www.groupama.ro. Depozitar: Banca Comerciald Roména SA. Sursa: OTP Asset Management Romania S.A.l. S.A
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